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1979 Inicio das atividades
1981 Inicio das exporta¢oes

1984 Lancamento da linha Carga Pesada

1987 Ampliacdo do parque fabril
atingindo 1 milhdo m?/més

1991 Producgdo de revestimento externo
(mosaico)

1991 Aberturade capital com o
langamento de debéntures

1991 Conversdodasdebénturesem
acdes

I 4 ] | |
1992 Primeiraempresaacomercializar

no Brasil o porcelanatoitaliano dando
inicio ao programade outsourcing

1994 Certificacao de qualidade SO

1996 Instalacdo do polimentode
Porcelanato

1998 Franquias Portobello Shop

2000 Utilizacdo de gas natural

2001 Producdode Porcelanato

2005 Exportagdo atinge 60% das vendas
2008 Adesdoao Novo Mercado

]

2008 Expansdodo parque fabril
2008 100 lojas Portobello Shop

2010 Producdo do Extra Fino e forte
incremento emoutsourcing

2011 Produgdo com tecnologiade
impressao digital (Inkjet)

2013 Implantagdaodalinhade producao
de Porcelanato esmaltado de grandes
formatos

2013 Inicio daconstrugao da nova
fabricaem Alagoas

2014 Aberturacentros de distribuigcdo
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A Companhia

» Maior empresa de revestimento ceramico do Brasil;

* Lider em inovacao e design;

» Possui a maior rede de lojas de revestimento ceramico do Brasil;

 Parque fabril composto por 17 linhas de produc&o e mais de 2.700 funcionarios;

« Comercializa produtos para areas comerciais, residenciais e industriais.
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Estrutura Societaria e Organizacional
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Destaques do periodo

» ReceitaLiquidade R$ 258 no trimestre e R$ 949 no exercicio 2014, 14% superior;

» Lucro Bruto de R$ 103 milhdes no 4T14 e R$ 357 no ano, 18% acima do exercicio anterior, com
37,6% de margem,;

» EBITDA de R$ 63 milhdes no 4T14, e R$ 176 milhdes em 2014, 12,8% superior a 2013 e
margem de 18,6% no ano;

» Rede de franquia Portobello Shop atingiu 135 lojas;

» Continuidade nas obras de sua Unidade Nordeste com inicio das operacdes previsto para o 1°
semestre de 2015.
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Indicadores de Crescimento da Receita: Construcao Civil

Crescimento do Mercado

20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0% -
JanaDez/12 Jan aMar/13 Jan aJun/13 Jan a Set/13 JanaDez/13
X X X X X
JanaDez/13 Jan aMar/14 JanaJdun/14 JanaSet /14 Jana Dez/14
Abramat Acabamento IBGE Varejo IBGE Mat. Construcéo B Portobello Ml

*Variacao de Janeiro até més de estudo/igual periodo do ano anterior.
» Dados de referéncia utilizados s&o econdmicos nominais.
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Desempenho EconOmico-Financeiro

Resultado consolidado 4T12 4T13 4T14 A% 2012 2013 2014 A%
Receita bruta 238.853 « 288.373  318.894 11% = 882.769 = 1.053.849  1.200.814 14%
Receita liquida 192.182  229.731  258.077 12,3%  706.471 834.032 949.147 14%
Lucro bruto 69.056 89.870  102.659 14,2% - 250.419 303.753 357.218 18%
Margem bruta 35,9% 39,1% 39,8% 0,7 p.p. 35,4% 36,4% 37,6% 12p.p.
Despesas operacionais (37.220)  (42.821) (46.104) 7,7% . (136.899) (166.161) (206.394) 24%
Vendas (28.894) = (34.966)  (42.704) 22%  (103.996)  (126.984) (163.452) 29%
Gerais e administrativas (5.424) (7.013) (6.527) -6,9% (23.495) (28.410) (30.461) 7,2%
Outras receitas (despesas) (2.902) (842) 3.127 - (9.408) (10.767) (12.481) 159%
EBIT 31.836 47.049 56.555 20,2% = 113.520 137.592 150.824 9,6%
Margem EBIT 16,6% 20,5% 21,9% 14p.p. 16,1% 16,5% 15,9% -0,6 p.p.
Resultado financeiro (3.997) (634) 2.872 -553% (18.348) (18.468) (21.206) 15%
Tributos s/ lucro (7.739) (7.060)  (13.123) 86% (30.024) (28.538) (36.044)  26,3%
Lucro liguido 20.177 39.322 46.273 18% 65.675 90.511 93.484 3%
Margem liquida 10,5% 17,1% 17,9% 0,8p.p. 9,3% 10,9% 9,8% -1p.p.
EBITDA 35.343 53.342 62.946 18,0% = 129.253 156.125 176.081 12,8%
Margem EBITDA 18,4% 23.2% 24,4% 1,2 p.p. 18,3% 18,7% 18,6% -0,2p.p.
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Receita Liquida

Receita liquida 4T12 4T13 4T14 A% 2012 2013 2014 A%
Mercado Interno 176.798 206.552 223.272 8,1%  653.091 757.156 845.782 12%
Mercado Externo 15.384 23.179 34.805 50% 53.380 76.876 103.365  34%

Total 192.182 229.731 258.077 12,3%  706.471 834.032 949.147  14%

Receita Liquida

g 949.147

—"" 834.032
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4T12 4T13 4T14 2012 2013 2014
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Lucro Bruto

Lucro Bruto

39,1% 39,8%
=7 . 37,6%
35w 35%
/7 357.218
' 71 203783
250.419
89.870 102.659
69.056
4T12 4T13 4T14 2012 2013 2014
Resultado Bruto === \largem Bruta
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Resultado Operacional

RS mil

Despesas operacionais 1T14 2T14 3T14 4T14 A%
Vendas (35.332) (43.388) « (42.028) (42.704)  16%
Gerais e administrativas (7.349) (8.432) (8.153) (6.527) -19,9%
Outras receitas (despesas) (5.511) (4.898) (5.199) 3.127 -

Total (48.192) (56.718) ' (55.380) (46.104) -16,7%

% Receita Liquida 1T14 2T14 3T14 4T14 A
Vendas 17,1% 18,6% 16,7% 16,5% - 0,2 p.p.
Gerais e administrativas 3,6% 3,6% 3,2% 2,5% -0,7 p.p.
Outras receitas (despesas) 2, 7% 2,1% 2,1% -1,2% -

Total 23,3% 24,3% 22,0% 17,9% 4,1p.p.
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Resultado Operacional

RS mil

Despesas operacionais 4T12 4T13 4714 A% 2012 2013 2014 A% |
Vendas (28.894) = (34.966) (42.704) 22% (103.996) (126.984) (163.452) 29%
Gerais e administrativas (5.424) (7.013) (6.527) -6,9%  (23.495) (28.410) (30.461) 7,2%
Outras receitas (despesas) (2.902) (842) 3.127 - (9.408) « (10.767) (12.481) 15,9%

Total (37.220) (42.821) (46.104) 7,7% (136.899) (166.161) (206.394) 24%

% Receita Liquida 4T12 4T13 4T14 A 2012 2013 2014 A
Vendas 15,0% 15,2% 16,5%  1,3p.p. 14,7% 15,2% 17,2% 2 p.p.
Gerais e administrativas 2,8% 3,1% 25% -0,6p.p. 3,3% 3,4% 3,2% -0,2p.p.
Outras receitas (despesas) 1,5% 0,4% -1,2% - 1,3% 1,3% 1,3%

Total 19,4% 18,6% 17,9% -0,7 p.p. 19,4% 19,9% 21, 7%  18p.p.
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EBITDA

EBITDA 4T12 4T13 4T14 A%  %RL 2012 2013 2014 A%  %RL
Lucro liquido 20.174  39.318 46.268  17,7% 18% 65.664 90.496 93.464  3,3% 9,8%
(+) Resultado financeiro 3.997 634 (2.872)  -553%  -1,1% 18.348 18.468 21.206 15%  2,2%
(+) Depreciacéo e amortizagéo 3.507 6.293 6.391 1,6% 2,5% 15.733 18.533 25.257 36% 2,7%
(+) Imposto de renda e contribuicao social 7.739 7.060 13.123 86%  5,1% 30.024 28.538 36.044 26%  3,8%
(+) Outros* (74) 37 36 -2,7%  0,0% (516) 90 110 22%  0,0%
EBITDA 35.343 53.342 62.946  18,0% 24%  129.253 156.125  176.081 12,8% 19%
(+) Pré-Oper Fabrica de Alagoas - 305 117 - - - 2.803 3.650 - -
EBITDA ajustado 35.343  53.647 63.063 17,6% 24%  129.253 158.928  179.731 13%  19%

* Resultado das operacdes descontinuadas e a participagéo dos acionistas ndo controladores.

EBITDA
23.2% 24,4%
18,4% 18,3% 18,7% 18,6%
I 176.081
| 7" 156.125
129.253
e 53.342 62.946
L 35.343 1 1 1 1 1 J
4T12 4T13 4T14 2012 2013 2014
EBITDA == Margem Bruta
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Endividamento

Endividamento
Bancario
Tributério
(=) Total do endividamento

Dez-12 Dez-13 Dez-14 AR$
166.515 293.134  447.368 154.234
133.407 116.696 84.760 (31.936)

299.922 409.830 532.128 122208
(+) Disponibilidades e titulos e valores mobiliarios (58.870) (57.677)  (92.383) (34.706)

(+) Créditos com Refinadora Catarinense (100.398) (94.540) (88.893) 5.647

(=) Total do endividamento liquido 140.654 257.613  350.852 93.239
EBITDA (Ultimos 12 meses)

129.253 156.125  176.081 19.956
(=) Divida liquida / EBITDA 1,09 1,65 1,99 -
(=) Divida liquida / PL 1,11 1,34 1,48 -

Origem da Divida Cronograma de Amortizacéo

181.080 (endividamento bruto)
136.441
117.000
101.287
93.679
395.687 39.082
B Moeda Nacional Moeda Estrangeira

Jan aDez15 Jan aDez16 Jan aDez17 Jan aDez18 Acima Dez18
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Investimentos

Em 2014 os investimentos em ativos fixos destinados a projetos de crescimento, totalizaram R$ 155
milhGes e referem-se principalmente ao programa de expans&o com a constru¢cdo de uma fabrica no
Nordeste, com previsao de concluséo ainda no primeiro semestre de 2015.

Fabrica Nordeste

Esta fabrica no Nordeste tem a disposicdo um milhdo de m2 de area para expansao e na
primeira etapa das operacdes ira gerar 1.000 empregos (diretos e indiretos). Financiada pelo
Banco do Nordeste do Brasil S/A, a fabrica tem um orcamento de R$ 210 milhdes, que seréao
desembolsados até o fechamento deste 1° Semestre, quando sua producdo deve ser iniciada.
O Capex deve alcancar R$ 149 milhdes e, em 2015, producéo de cerca de 16 milhées mz2,
seguida de uma receita bruta de aproximadamente R$ 211 milhdes. O investimento visa
atender o publico do norte e nordeste brasileiro, que atualmente corresponde a 25% do
mercado ceramico nacional. Com publico e portfélio especificos, este empreendimento sera o
motorde uma novamarca, a Pointer.

Além disso, visando sustentar 0s projetos de crescimento, a Companhia vem investindo em um novo
modelo logistico, através da criacdo de centros de distribuicdo em locais estratégicos, sendo que ja
conta com um no estado de Pernambuco e trés no estado de S&o Paulo (Rio Claro, Itapecerica e
Jundiai).
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Desempenho das Acoes

As acdes ordinarias emitidas pela Portobello, negociadas na BM&FBovespasob o cédigo PTBL3,
encerraram o Ultimo pregdo de dezembro de 2014 cotadas a R$ 4,80, resultando em uma
desvalorizacéo de 3,6% nos ultimos doze meses, enquanto o Ibovespareduziu 2,9%.

Fonte: BM&F BOVESPA
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TELECONFERENCIADOS RESULTADOS DO 4T14 e 2014

PERGUNTAS E RESPOSTAS

Relagcbes com Investidores

Contato RI: (48) 3279-2211
E-mail: dri@portobello.com.br
Site: www.portobello.com.br/ri
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