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EBITDA
29 milhoes

Comentario do Desempenho
Consolidado no 1T13

A Portobello S.A. (BM&FBOVESPA: PTBLS), hoje a maior empresa
de revestimento ceramico da América do Sul, listada na BOVESPA
desde 1991 e no segmento “Novo Mercado”, apresenta seus
resultados do primeiro trimestre de 2013 (1T13). As informagdes
operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicado
de outra forma, sdo apresentadas com base em numeros
consolidados e em reais, em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs), e com o
IFRS (International Financial Reporting Standards). As comparagdes
realizadas neste comunicado levam em consideragdo O primeiro
trimestre de 2012 € 2011.

Destaques

e A Receita Liquida atingiu R$ 176 milhdes no 1T13, superando
em 17% o mesmo periodo do ano anterior;

e As vendas no mercado interno cresceram 15% quando comparado
com o 1T12 e foram superiores em 8 p.p. ao crescimento do
setor (ABRAMAT);

¢ O Lucro Bruto totalizou R$ 60 milhdes, evolugao de 19% quando
comparado ao 1712 e ganho de 0,5 p.p. na margem bruta;

¢ O EBITDA atingiu R$ 29 milhdes, com margem de 16% e
crescimento de 8% em relagdo ao 1T12;

* O Lucro Liquido foi de R$ 13 milhdes, com margem de 7% e
crescimento de 17% na comparag&o com 0 mesmo
periodo de 2012.

Principais Indicadores Financeiros - (R$ milhdes)

Var.

HuiE Hudl2? 1T13/1T12
Receita Liquida 175,8 150,0 17%
Lucro Bruto 60,0 50,5 19%
Margem Bruta 34% 34% 0,5p.p.
Resultado Operacional (EBIT) (a) 25,2 22,4 12%
Margem Operacional 14% 15% -0,7 p.p.
Resultado Financeiro (5,2) (5,2) 0%
Lucro Liquido 13,1 11,2 17%
Margem Liquida 7% 7% -
EBITDA (b) 28,7 26,5 8%

Margem EBITDA 16% 18% -1,3 p.p.

(a) Lucro antes dos juros e impostos

(b) Lucro liquido antes de resultado financeiro, contribuigcdo social, imposto de renda, depreciacdo e amortizagdo, resultado
liquido atribuivel a participagdo dos ndo controladores
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Mensagem da Administragao

O resultado do primeiro trimestre de 2013 consolida os obtidos nos
anos anteriores, que foram positivamente influenciados pelo momen-
to do mercado da construcao civil brasileira, aliado a nossa capaci-
dade de capturar e potencializar essas oportunidades com otimiza-
coes e racionalizacdes constantes que fazem parte da nossa cultura.

O bom desempenho alcancado neste trimestre esta evidenciado
quando comparamos com 0s dados divulgados pela Associacao
Brasileira da Industria de Materiais de Construcao (ABRAMAT).

Aproveitando as oportunidades proporcionadas pelo mercado,
a Administragdo manteve foco no mercado interno, mas aumentando
as vendas no mercado externo.

A producéo foi concentrada em produtos de maior valor agregado

e 0 modelo de producao hibrido, que combina producao propria €
terceirizada (“outsourcing”), permitiu atender, com flexibilidade e velo-
cidade, a demanda por produtos comerciais, principalmente para o
segmento de construtoras e incorporadoras.

A maturidade do lancamento de produtos aliada a agressividade nas
acdes comerciais, contribuiram para 0 aumento da margem e para o
crescimento acima do mercado.

Os processos de meritocracia, baseado em metas, avaliagdes e re-
muneragao variavel vém contribuindo significativamente para o nosso
processo de melhoria dos resultados.
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No decorrer do trimestre, a Administracao passou também a focar
na revisao de seu planejamento estratégico e dos planos de expan-
s&0, este que ja teve inicio no quarto trimestre do ano passado com
expansao e modernizacao da unidade fabril em Tijucas.

Desempenho da Receita Liquida — 31/03/2013 x 31/03/2012

Mat.Construgio no Brasil | 7%

ABRAMAT
(Yan/Mar)

Mercado
INnterno

Comércio Varejista - 11%

IB GE [Jan/Mar)

Mat.Corstrugio - 8%

15%

MercadolInterno 15%

Portobello
(JanyMar)

0% 10% 20% 30%




Portobello S.A e Empresas Controladas
Release de Resultados 1T13

Perspectivas

eEmbora a economia brasileira tenha mostrado sinais de desaqueci-
mento em 2012, a Companhia estima a manutencao dos niveis de
crescimento das vendas no mercado interno, em fungéo dos lanca-
mentos de empreendimentos imobiliarios e da demanda percebida
Nno varejo;

*A Portobello espera a continuidade da maior demanda por materiais
de construgéo e por materiais de acabamento de maior valor agrega-
do, segmento onde esta inserida, também influenciada pela aliquota
zero de IPI para produtos ceramicos, prorrogada até o final de 2013.
Para tanto, iremos aumentar a oferta com mais produtos adquiridos
de terceiros e implantacao de nova linha para producé&o de grandes
formatos em junho de 2013, com aumento da capacidade em 20%
e investimentos na ordem de R$ 86 milhdes;

¢ A Companhia acredita e tem direcionado os seus esforcos para o
mercado doméstico, seja ampliando sua gama de servicos e produ-
tos dirigida ao mercado imobilidrio e comercial das grandes constru-
toras, seja ampliando os investimentos em marketing e produtos de
maior valor agregado para atender as redes de varejo e principais
“home centers” brasileiros. Assim, esperamos manter o ritmo de
crescimento apresentado nos Ultimos anos:

*No segmento das lojas especializadas, sua rede de franquias

— Portobello Shop — tem programada a abertura de novas lojas em
diversos Estados: Rio de Janeiro, Bahia, Para, Paraiba, Acre, Amapa,
Séo Paulo e Minas Gerais;

°A exportacdo tem se mostrado um mercado com potencial de cres-
cimento, haja vista que este canal de vendas é o mais lucrativo da
Companhia ao patamar atual de cdmbio. A crescente demanda por
produtos de maior valor agregado possibilita a Portobello atender
este mercado, potencializando sua lucratividade;

®As vendas de produtos das novas colecdes lancadas em 2012 na
mais importante feira de nosso setor — Revestir — foram até o
momento superiores as expectativas iniciais, o0 que confirma que as
politicas adotadas continuarao a incrementar a lucratividade das
vendas;
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e Continuidade nos ganhos de produtividade, com consequentes
reducdes de custos de produgéo e ganho de qualidade, e os investi-
mentos em logistica e nosso processo de meritocracia indicam a
manutencao ou incremento da lucratividade aos niveis obtidos em
2012;

® A Companhia tem sofrido pressodes inflacionarias nos custos dos
insumos, principalmente energia e mao de obra, que necessitardo ser
neutralizados pela constante busca por ganhos de produtividade.

O risco de aumento no gas natural existe e pode afetar a competitivi-
dade da Portobello e da indUstria cerdmica catarinense;

¢ A Portobello considera importantes as medidas em andlise pelos
orgaos governamentais, objetivando revisar as tarifas de importacao
dos porcelanatos técnicos, de forma a regularizar a competitividade
da industria nacional neste segmento especifico de produtos;

e A partir de abril deste ano o setor ceramico foi beneficiado pela
desoneracao da folha de pagamento, o que ird melhorar a competiti-
vidade do setor ceramico brasileiro.
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Varejo
Engenharia
Portobello Shop

- Africa do sul
Argentina
Bélgica
Canada
Chile
Estados Unidos
Mexico

Distribuigao

A Portobello distribui seus produtos através de quatro canais distintos,
com caracteristicas especificas de portfdlio de produtos, equipes de
profissionais especializados, servigos, logistica e politica comercial:

Mercado Interno

S&o trés os canais de distribuigao:

Varejo (multimarcas) — Canal responsavel pelo atendimento a reven-
dedores de materiais de construgao (“home centers”) que revendem
Nossos produtos no varejo para o consumidor final ou para pequenos
construtores.

Engenharia — Equipes e estrutura comercial especializadas para
atender empresas de construgéo civil (construtoras e incorporadoras),
para obras residenciais, comerciais ou publicas.

Portobello Shop — Rede de lojas especializadas em produtos
Portobello que atendem os clientes de varejo por meio de franquias
sob as bandeiras Portobello Shop e Empdrio Portobello, focadas no
consumidor mais exigente quanto a qualidade, atendimento e servico.
Com 110 lojas instaladas em todo o Brasil, a PortobelloShop tornou-
Se um sucesso, possibilitando assim, o0 desenvolvimento de novos
formatos de negdcio como o0 modelo Empdrio, que foi adaptado a
diferentes perfis de cidades, buscando a expansao em regides que
nao comportavam uma unidade tradicional.

Mercado Externo

A Portobello € uma marca internacional e comercializa seus produtos
em 60 paises, através de equipe propria e representantes indepen-
dentes. Os principais destinos das exportacdes no primeiro trimestre
de 2013 foram Argentina, Paraguai, Chile, Uruguai, Peru, Estados
Unidos, Bélgica, México, Africa do Sul e Canada.

As exportacdes sao restritas aos mercados mais rentaveis, sendo
que neste trimestre representaram 8% da Receita Liquida. Com as
taxas de cambio nos niveis atuais, a Companhia acredita que vendas
neste mercado, concentradas em produtos de maior valor agregado,
continuaréo a contribuir de forma relevante aos resultados da
Companhia.

A rentabilidade obtida pela exportagdo confirma os avancgos da
empresa em busca da competitividade internacional.

Esta competitividade assegura maior equilibrio de vendas em
eventuais dificuldades que possam afetar o mercado doméstico.



Resultado consolidado

Variagao %
1T11 1T12 1T13 1T13 x 1T12
Receita operacional bruta 162.286 189.321 220.446 16%
Receita operacional liquida 127.699 149.993 175.755 17%
Lucro operacional bruto 39.203 50.492 60.044 19%
Margem bruta 30,7% 33,7% 34,2% 0,5 p.p.
Vendas (21.252) (22.486) (26.121) 16%
Gerais e administrativas (4.190) (5.484) (6.251) 14%
Outras receitas (despesas) operacionais (5.761) (84) (2.481) -
EBIT 8.000 22.438 25.191 12%
Margem EBIT 6,3% 15,0% 14,3% -0,6 p.p.
Resultado financeiro (inclui outros ganhos e perdas) (5.318) (5.241) (5.217) 0%
Resultado operacional 2.682 17.197 19.974 16%
Tributos sobre o lucro (IRPJ/CSLL) (996) (6.039) (6.886) 14%
Resultado operagées continuadas 1.686 11.158 13.088 17%
Resultado operagdes descontinuadas (*) (59) - (23) 0%
Lucro liquido do trimestre 1.627 11.158 13.065 17%
Margem liquida 1,3% 7,4% 7,4% 0 p.p.
EBITDA 11.951 26.473 28.723 8%
Margem EBITDA 9,4% 17,6% 16,3% -1,3 p.p.

(*) As operagdes da controlada Portobello América foram descontinuadas em 31/12/2010 e os dados relativos a esta operacdo estdo de forma aglutinada
conforme as normas do CPC/IFRS. Os comentarios aqui apresentados seguem este padréo.

Receita Liquida

A receita liquida cresceu 17% no 1713, quando comparada ao mes-
mo periodo do ano anterior, atingindo R$ 176 milhdes, 92% dos
quais foram realizadas no mercado interno. A performance do mer-

cado interno, 15% superior, teve participacao similar entre os canais
Engenharia, Varejo multimarcas e Portobello Shop.

E 0 seu desempenho continua sendo afetado por mix de produtos
com maior valor agregado € aumento da participacao de produtos
adquiridos de terceiros. Ja 0 mercado externo apresentou um cres-
cimento de 43% quando comparado com 2012, por consequéncia
do volume de vendas e também mix de produtos com maior valor

agregado (preco médio maior).

Receita Operacional Liquida

17%
127.699
13%

118.537

18%

17%

149.993

133.634 5%

43%

175.755

160.919
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Lucro Bruto

19% acima
do 1712

Lucro Bruto

O lucro bruto atingiu R$ 60 milhdes no trimestre findo em 31 de
marco de 2013 e apresentou crescimento de 19% sobre o mesmo
periodo do ano anterior. A margem bruta apresenta crescimento de
0,5 p.p no primeiro trimestre de 2013 em comparacéo com 2012.

O desempenho neste primeiro trimestre deve-se, além do mix de pro
dutos com maior valor agregado, com lucratividade maior por unida-
de vendida, a melhoria na performance industrial fruto das acdes e
medidas focadas em ganhos de produtividade, reducéo de custos,
ganhos de qualidade e aperfeicoamento continuo dos processos
industriais e logisticos.

Lucro Bruto

19%
4
29%

1T 112 1T13

Resultado Operacional

As despesas comerciais totalizaram R$ 26 milhdes no 1T13, 16%
acima das despesas do 1T12, reflexo do aumento da forga de ven-
das e de acdes de marketing para dar sustentacao as vendas.
Como percentual da receita liquida mantiveram-se os 15% apresen-
tados no 1T12.

As despesas administrativas somaram R$ 6 milhdes, corresponden-
do a um incremento de 14% sobre 0 mesmo periodo de 2012, em
funcéo das despesas com consultorias e gastos com estudos relati-
vOs a planos de expansao, e também mantiveram a mesma propor-
¢cao da receita.

Despesas Comerciais e Administrativas

16% 32.372
-
14%
-
16%

>

1™ 12 1T13

¥ Administrativa © Comercial
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As outras despesas operacionais liquidas de R$ 2,5 milhdes no tri-
mestre referem-se principalmente a provisdes para contingéncias e
participacao dos funcionarios no resultado a ser pago apos o final do
exercicio e valor referente ao programa de incentivo de longo prazo
com liquidacdo completa apds cinco anos do reconhecimento inicial.

O resultado operacional antes do financeiro (EBIT) alcancou R$ 25
milhdes no 1T13, apresentando um crescimento de 12% quando
comparado ao 1T12. A relacao EBIT sobre a receita liquida apresen-
tou uma margem de 14%.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro no primeiro trimestre de 2013 apresentou des-
pesa financeira liquida R$ 5 milhdes, e manteve-se equiparado ao
resultado financeiro do mesmo periodo do ano anterior.

Embora o endividamento seja maior, a Companhia vém captando
linhas de financiamento a custos menores.

EBITDA

O EBITDA atingiu R$ 29 milhdes, com crescimento de 8% sobre o
resultado obtido em 2012. A margem EBITDA foi de 16%.

EBITDA

11 112 1m3

Variacao %

EBITDA 1T11 1T12 1T13 1T13 x 1T12
Lucro liquido 1.625 11.155 13.062 17%
Resultado financeiro (inclui outros ganhos e perdas) 5.318 5.241 5.217 0%
Depreciagdo e amortizagao 3.951 4.035 3.532 -12%
Tributos sobre o lucro (IRPJ/CSLL) 996 6.039 6.886 14%
Operagdes descontinuadas/ participagado ndo controladores 61 3 26 767%

(=) EBITDA das operagdes continuadas (*) 11.951 26.473 28.723 8%
% da receita liquida 9,4% 17,6% 16,3% -1,3 p.p.

(*) De acordo com o CPC/IFRS, as operagdes descontinuadas nao fazem parte do resultado operacional.

12
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Endividamento / Estrutura de Capital

Em 31 de margo de 2013 o endividamento bancario liquido era de
R$ 140 milhoes, contra R$ 100 milhdes ao fim do 1T12, 39% superi-
or ao saldo de 2012, em fungéo de investimentos continuos em ativo
fixo. Ja o endividamento tributario apresentou reducao de 10%,
efeito do pagamento das parcelas devidas.

O perfil de endividamento da Companhia vem continuamente melho-
rando através da reducao de custo e alongamento de prazo.

Houve ainda significativa reducao do nivel de alavancagem para 2,0
vezes o EBITDA contra 2,7 vezes no 1T12.

Endividamento

269.037

1T 1T12 1T3

B Endividamento bancério liquido  * Endividamento tributario

Endividamento bancario liquido 1T11 1T12 1T13
Circulante 110.011 70.796 58.156
Nao circulante 51.742 36.626 148.766

(=) Total do endividamento bancario 161.753 107.422 206.922
Disponibilidades e titulos e valores mobiliarios 31.665 6.987 67.097
(=) Total do endividamento bancario liquido 130.088 100.435 139.825

Alavancagem financeira 1T11 1T12 1T13
Endividamento bancério liquido 130.088 100.435 139.825
Endividamento tributario 154.122 144.001 129.212
EBITDA (Ultimos 12 meses) 82.944 92.159 131.503

(=) Divida bancaria liquida / EBITDA 1,6 1,1 1,1

(=) Divida bancaria liquida e tributaria liquida / EBITDA 3,4 2,7 2,0

13
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Conforme destacado na Nota Explicativa 12, a Companhia detém
créditos lastreados por contrato da parte relacionada Refinadora
Catarinense S/A, provenientes de acao judicial ganha movida por
esta contra a Fazenda Nacional (Crédito Prémio IPI). Ressalta-se que
s&o créditos garantidos por acao transitada em julgado € ja transfor-
mados em precatdrios, pagos anualmente por um periodo de 10
anos.

A segunda parcela no valor de R$ 11.254, a Companhia recebeu no
més de margo/2013. Conforme possibilita 0 contrato, destaca-se
a aplicagao de desagio no valor total de R$ 1.430.

O saldo desses créditos em 31 de marco de 2013 representa

R$ 90.375 e, quando deduzido do endividamento total, este total
R$ 178.662, representando uma relagao Divida Liquida (bancéria e
tributaria) / EBITDA de 1,35 vezes.

Investimentos

O programa de investimentos de 2013 concentra, principalmente,
em expansao e modernizacdo da unidade fabril em Tijucas com a
substituicao de uma linha de producao que sera voltada ao porcela-
nato esmaltado de grandes formatos, ainda em andamento, além de
investimentos em aperfeicoamento do modelo logistico, tanto em
distribuigdo como em armazenagem.

Investimentos

1T 1T12 1T13

14
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Dividendos

O pagamento do montante de R$ 8.637 a titulo de dividendos mini-
mos obrigatodrios, referentes ao exercicio de 2012, foi aprovado em
Assembleia Geral Ordinaria realizada em 30 de abril de 2013, e serao
pagos em 21 de maio de 2013 o correspondente a R$ 0,054321 por
acao ordinaria.

O valor € liquido dos pagamentos feitos em 28 de dezembro de 2012.

Desempenho das acdes Portobello
na BM&FBOVESPA

No primeiro trimestre de 2013, a Portobello apresentava um valor de
mercado equivalente a R$ 795 milhdes (R$ 297 milhdes em 31 de
marco de 2012), tendo como base a cotacao final da acdo de

R$ 5,00. Nos ultimos doze meses, a agao apresentou valorizagao de
167%, enquanto o Ibovespa registrou queda de 13%.

PTBL3 x Ibovespa
De (base 100) 31/03/2012 a 31/03/2013

300 =
280
260
240
220
200
180
160
140
120

100

80

60 T T T T T T T T T T T T

mar-12  abr-12  mai-12 jun-12  jul-12  ago-12 set-12 out-12 nov-12 dez12 jan-13 fev-13 mar-13

IBOVESPA PTBL3
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Recursos Humanos

O quadro de pessoal consolidado em 31 de marco de 2013 era cons-
tituido de 2.448 profissionais, sendo 2.176 proprios, 216 terceiros, 30
estagiarios e 26 temporarios. Ja em 31 de marco de 2012 o quadro
de pessoal erade 2.172 profissionais, sendo 2.109 proprios, 126 ter-
ceiros, 32 estagiarios, 31 temporarios.

A empresa tem um Cddigo de Etica formal que é compartilhado com
todos os funcionarios, buscando um ambiente de respeito e harmo-
nia. A transparéncia na gestao passa pela democratizacao da infor-
macao e didlogo aberto com acionistas, fornecedores, funcionarios e
comunidade.

Acreditando no desenvolvimento dos seus funcionarios, a Companhia
investe em treinamento nas areas de seguranca,capacitagoes técni-
cas, relacionamento interpessoal e cursos voltados para a acessibili-
dade.

16
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Sustentabilidade

Como um dos importantes valores de sua marca, a Sustentabilidade
é para a Companhia um compromisso permanente com o futuro nas
areas ambiental, social € econémica através da adocao de praticas
que garantam a perenidade do meio ambiente, da sociedade e do
negacio.

Na area ambiental a empresa tem um Sistema de Gestao que permi-
te 0 alinhamento da producao e administracdo com os requisitos
legais, a prevencao da poluicao e a melhoria continua.

O Gas Natural utilizado em 100% da produg¢éao, a reciclagem, reutili-
zacao ou reforma de todos os residuos solidos e o circuito fechado
de agua utilizada no processo produtivo sdo exemplos dessa pratica.

Em 2012 foram investidos mais de R$ 3 milhdes em agdes com o
meio ambiente como execucao de estudos de investigacdo ambiental
e 0 monitoramento de efluentes e de emissdes aéreas.

Na area social ha que se destacar em 2012 a publicagao do Balango
Social e a publicacéo da 22 edigao do livro Arquitetura Brasileira, que
promove a producao dos arquitetos brasileiros, o programa Atleta do
Futuro que atende mais de 300 criancas da comunidade, o progra-
ma de Estagio e Trainee que visa formar futuros profissionais e a
gestao da responsabilidade social, qgue compete a um Conselho
composto por funcionarios.

17



Revestir 2013

Um dos mais importantes eventos mundiais do setor de acabamen-
tos, a Feira Revestir, realiza-se em margco em Sao Paulo e marca o
principal momento de langamentos para as empresas do setor.

Com mais de 48 mil visitantes especializados, a feira reune profissio-
nais da arquitetura, compradores e especificadores de diversas par-
tes do mundo.

A Portobello, que tem em seus Lancamentos uma das principais
ferramentas para exercitar a inovagao e o design, organizou uma
Série de eventos durante o periodo.

No pavilhdo de exposicdes da feira Revestir contou com um estande
de 420 m2 onde buscava retratar como aliar revestimentos praticos e
acessorios para a criagao de ambientes aconchegantes e Unicos.
Inspirado na arquitetura brasileira contemporanea, o projeto do es-
tande, realizado pelo arquiteto Giovanni Bonetti, reproduzia os am-
bientes de uma casa distribuidos em dois pisos.

O destaque no stand foram os grandes formatos 90x90, 60x120,
60x180, a serem produzidos na nova linha de producédo da empresa
e os produtos de espessura reduzida, também em grandes formatos.

Além do stand na Revestir a empresa montou um espaco fixo para-
lelo onde realizou ainda diversas apresentacdes de sua colecao e
recebeu o publico ao longo dos quatro dias da feira e do final de
semana anterior.

O “Espaco Habitat. Seu Espaco”, instalado no Parque Burle Marx,
era composto por um amplo espago e um roteiro completo para
nova colecao, incluindo ambientes com as pecas aplicadas.

A funcao do espaco paralelo era aprofundar a exposi¢cao dos produ-
tos e realizar especificacdes e vendas ainda em tempo de feira.

Foram recebidas mais de 2400 pessoas no espaco paralelo.
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Portobello S.A e Empresas Controladas
Release de Resultados 1T13

Reconhecimentos em 2013

¢ Top Marcas 2013 — promovido pela Revista Projeto Design —
Categoria Revestimentos Ceramicos;

® 20° Premio Expressao Ecologia — promovido pela Revista
Expressao Ecologia — Categoria Marketing Ecolégico.
Case: Portobello apresenta a maior e mais fiel colecao de
porcelanatos em madeira do mercado.

e Empresa Parceira 2012 — promovido pela Construtora
Adolfo Lindenberg.

Auditoria Independente

Em atendimento a Instrugdo CVM 381/2003 informamos que no tri-
mestre findo em 31 de marco de 2013, a Companhia ndao contratou
0s auditores independentes para outros servicos nao relacionados a
auditoria externa.

Composicao da Administracao

da Portobello
Diretoria
Cesar Gomes Junior Diretor Presidente
Claudio Avila da Silva Diretor Vice-Presidente
John Shojiro Suzuki Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Mauro do Valle Pereira Diretor

Conselho de Administragao

Nome Cargo Observagao

Cesar Bastos Gomes Presidente

Cesar Gomes Junior Vice-Presidente Diretor Presidente
Claudio Avila da Silva Conselheiro Diretor Vice-Presidente
Plinio Villares Musetti Conselheiro Independente
Francisco Amaury Olsen Conselheiro Independente

Glauco José Corte Conselheiro Independente

Mario José Gonzaga Petrelli Conselheiro Independente

Mauricio Levi Conselheiro Independente

Rami Naum Goldfajn Conselheiro Independente

Visite o site de Relacdes com Investidores
www.portobello.com.br/ri



Balango Patrimonial - Ativo
Legislacdo Societaria (R$ mil)

- J31-mar-13 31-dez-12

Circulante 360.814 328.230
Disponibilidades 67.097 58.870
Contas a Receber 145.830 142.678
Estoques 133.156 120.045
Impostos a Recuperar 2.514 2.064
Outras Contas a Receber 9.453 3.758
Despesas Antecipadas 2.764 815
Nao Circulante 386.584 367.091
Realizavel a Longo Prazo 156.789 164.501
Depositos Judiciais 8.671 8.494
Impostos a Recuperar 1.732 1.682
Ativo Tributario 13.084 12.872
Créditos com Partes Relacionadas 90.375 100.398
Recebiveis da Eletrobras 38.751 36.819
Outros Ativos Nao Circulante 4.176 4,236
Investimentos 198 215
Imobilizado 212.498 187.056
Intangivel 17.099 15.319
Total do Ativo 747.398 695.321

Balango Patrimonial - Passivo
Legislagcdao Societaria (R$ mil)

- [J31-mar-13 31-dez-12

Circulante 278.492 295.375
Empréstimos e Financiamentos 58.156 75.584
Fornecedores 124.397 121.113
Impostos e Contribuicbes Sociais 34.028 34.348
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 19.357 18.459
Adiantamentos de Clientes 17.604 20.813
Dividendos a Pagar 8.759 8.810
Provisdes 7.088 5.842
Outros 9.103 10.406
Nao Circulante 328.110 272.819
Empréstimos e Financiamentos 148.766 90.931
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 15.777 16.309
Parcelamento de Obrigacdes Tributarias 106.207 110.446
Provisdes 54.535 52.215
Outros 2.825 2.918
Patrimonio Liquido 140.796 127.127
Capital Social 40.798 40.798
Reservas de Capital 267 267
Reservas de Lucro 50.069 50.069
Outros Resultados Abrangentes 36.194 35.985
Lucros Acumulados 13.457 -

Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 11 8

Total do Passivo 747.398 695.321



Demonstracoes de Resultados

Legislagdo Societaria

. _R$mil 1T12  Var.%
Receita Operacional Bruta 220.446 189.321 16
Deducbdes (ICMS, PIS e Cofins) (44.691) (39.328) 14
Receita Operacional Liquida 175.755 149.993 17
Custo dos Produtos Vendidos (115.711) (99.501) 16
Lucro Bruto 60.044 50.492 19
Margem Bruta 34,2% 33,7% 0,5 p.p.
(Despesas) Receitas Operacionais (34.853) (28.054) 24
Vendas (26.121) (22.486) 16
Gerais e Administrativas (6.251) (5.484) 14
Outras (Despesas) Receitas (2.481) (84) 2854
Resultado Operacional Antes das Desp. Fin. (EBIT) 25.191 22.438 12
Margem Operacional 14,3% 15,0% -0,7 p.p.
(Despesas) Receitas Financeiras (5.217) (5.241) 0
Receitas Financeiras 5.409 5.554 -3
Despesas Financeiras (10.626) (10.795) -2
Lucro (Prejuizo) antes dos Tributos e Participacoes 19.974 17.197 16
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (6.886) (6.039) 14
Lucro (Prejuizo) Liquido de Operagdes Descontinuadas (23) -
Lucro Liquido 13.065 11.158 17
Margem Liquida 7,4% 7,4% -
EBITDA 28.723 26.473 8
Margem EBITDA 16,3% 17,6% -1,3 p.p.
Fluxo de Caixa
Legislagao Societaria
. R$mil J 1T13 1T12 Var.%
Caixa Liquido das Atividades Operacionais 1.798 14.542 -88
Caixa Gerado nas Operacgoes 8.782 20.563 -57
Outros (6.984) (6.021) 16
Juros Pagos (1.405) (2.262) -38
Imposto de Renda e Contribuicao Social Pagos (5.579) (3.759) 48
Caixa Liquido das Atividades de Investimento (32.227) (5.605) 475
Aquisicdo do Ativo Imobilizado (30.364) (3.487) 771
Aquisicao do Ativo Intangivel (1.865) (2.118) -12
Recebimento na Venda de Ativo Permanente 2 - -
Caixa Liquido das Atividades de Financiamento 38.656 (12.001) -
Captagdo de Empréstimos e Financiamentos 71.049 5.813 1122
Pagamento de empréstimos e financiamentos (32.393) (17.814) 82
Variacao Cambial s/ Caixa e Equivalentes - (14) -100
Aumento/(Reducdo) de Caixa e Equivalentes de Caixa 8.227 (3.078) -
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes de Caixa 58.870 10.065 485
Saldo Final de Caixa e Equivalentes de Caixa 67.097 6.987 860
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Portobello

Portobello S.A

Fabrica | Factory | Fabrica
Rodovia BR 101 Km 163
88200-000 - Tijucas - SC - Brasil
Fone: (+55 48) 3279 2222

Outros paises

Other countries | Otros paises
English Phone (+55 48) 3279 2471
Espariol Fone: (+55 48) 3279 2470

www.portobello.com.br
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