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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: PBG S.A (atual denominagdo da Portobello S.A)

Enderego da Sede: Rodovia BR 101, Km 163, s/n
CEP 88200-000 Tijucas - SC

Telefone / Fax: (48) 3279-2208

D.R.l.: John Suzuki

CNPJ: 83.475.913/0001-91

Auditor: KPMG Auditores Independentes

Atividade: Industria, Comercio, Importacdo e Exportacdo de produtos ceramicos.

Categoria de Registro: Categoria A

Publicages: Diario Oficial do Estado de Santa Catarina, Diario Catarinense e Valor
Econbmico

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
Dispensa de registro em 28 de setembro de 2009, com fulcro no artigo 62 da instru¢do CVM n2 476/09

Numero de Emissdo:
22 Emissao

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des

Cadigo do Ativo:
PTBL12/PTBL22

Cadigo ISIN:
BRPTBLDBS026
BRPTBLDBS034

Escriturador:
Itau Corretora de Valores S.A

Banco Liquidante:
Itad Unibanco S.A

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A

Data de Emissao:
26 de novembro de 2015
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Data de Vencimento:
12 série: 26 de novembro de 2022
292 série : 26 de novembro 2020

Quantidade de Debéntures:
2.000 (duas mil)

Numero de Séries:
Duas séries

Valor Total da Emissao:
RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 100.000,00 (cem mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Garantia real

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em ac¢des da Emissora

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao

Poder Liberatério:
N3do se aplica a presente emissdo

Opgao:
N3o se aplica a presente emissdo

Negociagao:
CETIP21

Atualizacdo do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizacao:
N3o se aplica a presente emissdo

Remuneragao:
12 série: 100% (cem por cento) do CDI + 3,55%
22 série: 100% (cem por cento) do CDI + 3,15%

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizacdo
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Pagamento da Remuneragao:

12 Série

26/05/2016

26/11/2019

26/11/2016

26/05/2020

26/05/2017

26/11/2020

26/11/2017

26/05/2021

26/05/2018

26/11/2021

26/11/2018

26/05/2022

26/05/2019

26/11/2022

22 Série

| 26/05/2016
26/11/2016
26/05/2017
26/11/2017
26/05/2018
26/11/2018
26/05/2019
26/11/2019
26/05/2020
26/11/2020

Amortizagao:

12 Série

Data de Percentual Amortizado do Valor
Amortizagao Nominal Unitario

26/11/2017 9,0909%
26/05/2018 9,0909%
26/11/2018 9,0909%
26/05/2019 9,0909%
26/11/2019 9,0909%
26/05/2020 9,0909%
26/11/2020 9,0909%
26/05/2021 9,0909%
26/11/2021 9,0909%
26/05/2022 9,0909%
26/11/2022 Saldo do Valor Nominal
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22 Série

Percentual Amortizado do Valor
Amortizagdo Nominal Unitario
26/11/2017 14,2857%
26/05/2018 14,2857%
26/11/2018 14,2857%
26/05/2019 14,2857%
26/11/2019 14,2857%
26/05/2020 14,2857%
26/11/2020 Saldo do Valor Nominal

Fundo de Amortizagao:
N3ao foi constituido Fundo de Amortizacdo das Debéntures

Prémio:
Haverd pagamento de prémio na hipdtese de Resgate Antecipado Total e Amortizacdo Extraordindria,
conforme abaixo:

Periodo a contar da Data de Emissdo Prémio Flat

Até 24 meses (inclusive) 2,00%

De 24 meses (exclusive) até 48 meses (inclusive) 1,50%

De 48 meses (exclusive) até 72 meses (inclusive) 1,00%

De 72 meses (exclusive) até 84 meses (inclusive) 0,75%
Repactuagdo:

Ndo se aplica a presente emissdo

Aquisi¢ao Facultativa:
Possivel a qualquer tempo

Resgate Antecipado:
Possivel a qualquer tempo

DESTINACAO DE RECURSOS

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados (i) ao alongamento do perfil de endividamento
da Emissora, com relagdo a vencimentos de dividas nos anos de 2015 e 2016; e o saldo remanescente (ii) a
utilizagdo como reforgo de caixa da Emissora.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS
N3o foram realizadas Assembleias Gerais de Debenturistas no exercicio de 2016.
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POSICAO DAS DEBENTURES!

12 Série

31/12/2016 R$100.000,00000000 R$1.629,45459999 R$101.629,45459999 RS 101.629.454,60
31/12/2015 R$100.000,00000000 RS$598,71199999 R$100.598,71199999 RS 100.598.712,00

W Canceladas Em Tesouraria Em Circulagdo

| 1000 | | 1.000 |

22 Série

31/12/2016 R$100.000,00000000 R$1.590,44020000 R$101.590,44020000 RS 101.590.440,20
31/12/2015 R$100.000,00000000 R$584,80750000 R$100.584,80750000 RS 100.584.807,50

m Canceladas Em Tesouraria Em Circulagao

| 1000 | | 1.000 |
EVENTOS REALIZADOS 2016
12 Série
| Data | Evento | ValorUnitirio |
26/05/2016 Remuneracio R$7.493,95580000
26/11/2016 Remunerac¢io R$8.759,76169999
22 Série
| bata | Evento | ValorUnitirio |
26/05/2016 Remuneragao R$7.314,15289999
26/11/2016 Remunerac¢ido R$8.547,82890000

No exercicio de 2016, ndo ocorreram os eventos de resgate, amortizagdo, conversdo e repactuacgao.

AGENDA DE EVENTOS - 2017

12 Série
26/05/2017 Remuneracio
26/11/2017 Remuneracio
26/11/2017 Amortizagido
22 Série
26/05/2017 Remuneracio
26/11/2017 Remuneracio
26/11/2017 Amortizagdo

! Ressaltamos que as informacgdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo cdlculo apresentado, ndo implicando em
aceitagdo de compromisso legal ou financeiro.
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OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2016 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacGes previstas na Escritura de Emissao.

Conforme AGD datada em 11 de agosto de 2016 a mesma alterou os Indices Financeiros e deliberou o nio
Vencimento Antecipado em relac3o a inadimpléncia dos Indices Financeiros ref. 12 e 22 Trimestre de 2016.

(i) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) ndo podera
ser superior a:

Informacgdes Financeiras referentes aos indice
periodos findos em
31.12.2015 3,35 vezes
30.03.2016 e 30.06.2016 3,00 vezes
30.09.2016 e 31.12.2016 4,50 vezes
30.03.2017 4,25 vezes
30.06.2017 4,00 vezes
30.09.2017 3,75 vezes
31.12.2017 3,50 vezes
30.03.2018 e 30.06.2018 3,25 vezes
30.09.2018 e 31.12.2018 3,00 vezes

30.03.2019, 30.06.2019, 30.09.2019 e | 2,50 vezes
31.12.2019, 30.03.2020, 30.06.2020,
30.09.2020, 31.12.2020, 30.03.2021,
30.06.2021, 30.09.2021 e 31.12.2021

a partir de 30.03.2022 3,00 vezes

€;

(ii) O indice obtido da divisdo entre Ativo Circulante pelo Passivo Circulante (conforme definido
abaixo) ndo podera ser inferior a 1,15 vezes, em nenhuma Data de Apuragao;

Onde:

“Divida Liquida” significa o montante de Divida Bruta deduzido (i) do saldo de caixa e
aplica¢des financeiras de liquidez imediata, exceto se em garantia a obriga¢des nao financeiras
e (ii) ativos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos).

“Divida Bruta” significa a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos,
incluidos os titulos descontados com regresso, as fiangas e avais prestados para obriga¢des de
terceiros que ndo integrantes do grupo econémico da Emissora, mutuos, arrendamento
mercantil e/ou leasing financeiro e os titulos de renda fixa ndo conversiveis frutos de emissdo
publica ou privada, nos mercados local ou internacional. Inclui também os passivos
decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos).

“EBITDA” significa, com relacdo aos 12 (doze) meses anteriores ao periodo objeto de apuracdo,
de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e em bases consolidadas, o
somatdério: (i) do lucro/prejuizo, descontado o Resultado Ndo Operacional, antes de deduzidos
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os impostos, outros tributos, contribui¢cdes e participagdes minoritarias, (ii) das despesas de
depreciacdo e amortizagao, e (iii) das Despesas Financeiras deduzidas das Receitas Financeiras.

*em milhares de Reais 1tri/16 2tri/16 3tri/16 4tri/16

(3) _AtivoCirculante | 608388 | 630.160 | 625.061 | 535.369

(i (1)/(2) i 3,19 3,45 3,66 4,17

(i) (3)/(4)>=1,15 i 1,43 1,03 1,50 1,31

1e2TRI=(1)/(2)<=3,00
3e4TRI=(1)/(2)<=4,50

(i)

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n? 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio ndo atua como agente fiduciario em outras emissGes do préprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

A presente Emissdo ndo possuiu Classificagdo de Risco.

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

No exercicio de 2016 ndo ocorreram alteracdes estatutarias relevantes para os titulares das debéntures.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - RS MIL

Caixa e equivalentes de caixa 87.664 6,48% | 105.745 | 8,55%
AplicagGes Financeiras 100.478 | 7,43% 0 -

Contas a receber 208.367 | 15,41% | 215.379 | 17,41%
Estoques 205.291 | 15,19% | 185.880 | 15,02%
Tributos a recuperar 22.775 1,68% 19.079 1,54%
Outros Ativos Circulantes 15.029 1,11% 9.286 0,75%
Créditos com Partes Relacionadas 84.601 6,26% 89.423 7,23%

Abril 2017 www.fiduciario.com.br Pagina 9



RELATORIO ANUAL 2016

Outros Ativos Ndo Circulantes 158.056 | 11,69% | 158.424 | 12,80%
Investimentos 198 0,01% 243 0,02%
Imobilizado 444,194 | 32,86% 433.348 | 35,02%
Intangivel 25.240 1,87% 20.553 1,66%

ToTALDOATVO _____[1.351.893] 100% |1.237.360| 100% |

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 29.015 2,15% 27.155 2,19%
Fornecedores 127.352 | 9,42% | 102.929 | 8,32%
Obrigagdes Fiscais 20.400 1,51% 25.188 2,04%
Empréstimos e financiamentos 210.053 | 15,54%  171.249 | 13,84%
Debéntures 661 0,05% 25.755 2,08%
Outras ObrigagGes 47.481 3,51% 56.879 4,60%
Provisdes 4,528 0,33% 0 -

Empréstimos e financiamentos 290.177 |21,46%  215.613 |17,43%
Debéntures 196.837 | 14,56%  174.044 | 14,07%
Outras ObrigacGes 121.342 | 8,98% | 138.332 |11,18%
Tributos Diferidos 21.665 1,60% 3.250 0,26%
Provisdes 50.526 | 3,74% | 58.507 | 4,73%
Capital Social Realizado 99.565 | 7,36% | 119.565 | 9,66%
Reservas de Lucros 139.193 1 10,30% | 121.129 | 9,79%
Outros Resultados Abrangentes -6.912 | -0,51% @ -2.246 | -0,18%
Participacdo dos Acionistas Nao Controladores 0,00% 11 0,00%

m

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ ML

| DEMONSTRACAO DERESULTADO | 2015 | Av% | 2016 | AV% _

(-)Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -664.193 | -167,64% @ -653.198 | -179,84%
(-) Despesas com vendas -214.205 | -54,06% | -250.744 | -69,04%
(-) Despesas gerais e adm. -34.568 -8,72% -37.155 -10,23%
(+) Outras receitas operacionais 8.045 2,03% 17.390 4,79%
(-) Outras despesas operacionais -21.069 -5,32% -16.885 -4,65%
(+) Receitas Financeiras 50.244 12,68% 35.173 9,68%
(-) Despesas Financeiras -108.268 | -27,33% | -116.868 | -32,18%
IR e CS sobre o Lucro -23.708 -5,98% 8.029 2,21%

Resultado Lig. OperagGes Descontinuadas

ucro/Prejuizo do periodo () (]
(=)Lucro/Prejuizo do period 52.673 2.142
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COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,79 em 2015 e 0,78 em 2016
Liquidez Corrente: de 1,46 em 2015 e 1,31 em 2016
Liquidez Seca: de 0,99 em 2015 e 0,85 em 2016
Liquidez Imediata: de 0,43 em 2015 e 0,26 em 2016

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de 483,07% em 2015 e 418,90%
em 2016. O indice de Composi¢cdo do Endividamento variou de 39,24% em 2015 para 40,96% em 2016. O
grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 202,55% em 2015 para 190,45% em 2016. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizacdo dos Recursos ndo Correntes de 78,07% em 2015 e 84,76% em 2016.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2015 foi de 3,90% enquanto que a de 2016 resultou em 0,17%. A Margem
Liquida foi de 4,97% em 2015 contra 0,21% em 2016. O Giro do Ativo foi de 0,78 em 2015 enquanto em
2016 foi de 0,82. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de 22,46% em 2015 contra 0,91% em 2016.
Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis, Relatdrio de Administracdo e Parecer

dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econ6mica e financeira da Companhia

Grafico: Composigao da Divida (Valores em R$ mil)
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Gréfico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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N3o temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacgdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes, no decorrer do
exercicio de 2016.

As demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2016 da Emissora foram auditadas pela KPMG
Auditores Independentes, cujo parecer ndo apresentou ressalva.

GARANTIA

As Debéntures sdo da espécie com garantia real e adicional fidejussoria representada por:

a) cessdo fiduciaria (i) dos recebiveis da Emissora decorrentes de boletos emitidos nos termos dos
contratos de prestagdo de servigo de cobranga, conforme descritos no Contrato de Cessao Fiducidria, com
medigdo minima periddica de agenda de recebiveis registrados que devera corresponder a 20% (vinte por
cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo, e eventuais encargos, (ii)
de conta vinculada de titularidade da Emissora e movimentdvel Unica e exclusivamente nos termos do
Contrato de Cessdo Fiducidria e do Contrato de Administracdo de Contas, que devera receber todos os
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios independente de origem;

b)hipoteca em 12 (primeiro) grau de imdveis operacionais e ndo operacionais, conforme listados no Anexo |
a esta Escritura de Emissao, quais sejam:

IMOVEL (Matricula) VALOR DE MERCADO* VALOR VENDA FORCADA CONSTITUICAO

7.479 — Tijucas/SC RS 21.000.000,00 RS 14.000.000,00 Concluida
6.280 — Tijucas/SC
6.279 — Tijucas/SC

23.175 — Porto Belo/SC R$1.430.000,00 R$1.000.000,00 Traslado da

11.121 - Porto Belo/SC hipoteca pendente
de averbacdo na
matricula

10.380 — Porto Belo/SC RS 12.050.000,00 RS 8.435.000,00 Traslado da

11.122 — Porto Belo/SC
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hipoteca pendente
de averbacdo na

matricula
14.005 - Marechal | RS 89.200.00,00 RS 62.440.000,00 Prazo até
Deodoro/AL 04/04/2016

*Valores obtidos através dos Laudos de Avaliacdo emitidos em 07.10.15 pela empresa Valor Engenharia de

Avaliacdo e Pericia Ltda.

c) Fianca prestada por Portobello Shop S.A, CNPJ n2 05.345.379/0001-95

Patrimonio Liquida da Fiadora*

480

Saldo Devedor em 31/12/16

203.220

*Consolidado Grupo Econémico

DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n? 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndao nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiducidrio dos debenturistas.

S3o Paulo, abril de 2017.

\

“Este Relatério foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n2 583 /2.016, com base nas informacdes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informacges técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposicado dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente

Fiduciario”

“As informagOes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
anadlise de crédito ou da situagdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigag¢des relativas aos titulos emitidos sob a forma de

debénture”
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