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entre

PBG S.A.
como Emissora,
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 62 (SEXTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUIGAO, DA PBG S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,
I. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao:

PBG S.A., sociedade por agdes com registro de capital aberto perante a Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM”) na categoria “A”, em fase operacional, com sede na Cidade
de Tijucas, Estado de Santa Catarina, na Rodovia BR 101, km 163, s/n°, CEP 88200-
000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/ME") sob o n°® 83.475.913/0001-91, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina ("JUCESC"”) sob o NIRE
n° 42.300.030.201, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora”

ou “Companhia”);

II. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissado, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) (“*Debenturistas”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano,
CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 17.343.682/0003-08, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“"Agente Fiduciario”); e

II11. como fiadora:

PORTOBELLO SHOP S.A., sociedade por acdes sem registro de capital aberto perante
a CVM, com sede na Cidade de Tijucas, Estado da Santa Catarina, na Rodovia BR 101,
km 163, 1° andar, CEP 88200-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 05.345.379/0001-95,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“"Fiadora”);

Sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora doravante denominados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;
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vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 6@ (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Ac¢les, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automdatico de Distribuicdo, da PBG
S.A.” (“Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes clausulas e condigdes:

1. AUTORIZACAO

1.1 A presente 62 (sexta) emissdo, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes” e “Emissao”,
respectivamente), de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie com

garantia real, com garantia fidejussoéria adicional, em série Unica, da Companhia, para
oferta publica de distribuicdo das Debéntures, nos termos da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), da
Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM
160"), e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis (*Oferta”), a outorga
das Garantias Reais (conforme definido abaixo), a celebracao desta Escritura de

Emissdo, do Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo), dos Contratos de
Garantia (conforme definido abaixo) e dos demais documentos da Oferta, serdo
realizadas com base nas deliberacdes da Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas
da Companhia realizada em 13 de junho de 2025 ("AGE da Emissora”), bem como da
Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 13 de junho de 2025
(*RCA da Emissora” e, em conjunto com a AGE da Emissora, as “Aprovacdes Societarias

da Emissora”), na forma do disposto do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes. As
AprovagOes Societdrias também autorizaram a diretoria da Emissora, ou seus
procuradores, para praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberagoes
consubstanciadas nas Aprovacgdes Societarias, elaborar e celebrar todos os documentos
necessarios a Emissdo e a Oferta, eventuais aditamentos aos referidos documentos,
incluindo, sem limitagcdo, o aditamento desta Escritura de Emissdo que ira refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), bem como a
autorizagdo para a contratacdo de todos os prestadores de servicos inerentes as
obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissao, bem como ratificou todos os demais
atos ja praticados pela diretoria, ou seus procuradores, relacionados nesta Clausula.

1.2 A constituicdo da Fianga (conforme definido abaixo) bem como a assungao das
obrigagcbes previstas na presente Escritura de Emissao, foram aprovadas pela
Assembleia Geral de Acionistas da Fiadora realizada em 13 de junho (“Aprovacao
Societaria da Fiadora” e, em conjunto com as Aprovagdes Societarias da Emissora, as
“Aprovacoes Societarias”).
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2,

2.1

REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta, a celebragdao desta Escritura de Emissao, do Contrato de

Distribuicdo e dos Contratos de Garantia Real e eventuais aditamentos, serdo realizadas
com observancia aos seguintes requisitos:

2.1.1

2.1.2

2.1.3

Rito de Registro Automatico e Registro na CVM. A Oferta sera registrada na
CVM, nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei de Valores Mobilidrios”), da Resolugdo CVM 160 e das demais disposicoes
legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis. A Oferta ndo esta sujeita
a analise prévia da CVM e seu registro sera obtido de forma automatica por se

tratar de oferta de valores mobilidrios representativos de titulos de divida de
emissor registrado na CVM na Categoria A, destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais (conforme definido abaixo), nos termos do artigo 26,
inciso V, alinea “a”, da Resolugdo CVM 160, observado (i) os requisitos
elencados no artigo 27, inciso I, da Resolugdo CVM 160; e (ii) a dispensa de
elaboracdo e apresentacdo de prospecto e de ldmina da Oferta, conforme

disposto no artigo 27, inciso II, da Resolugdao CVM 160.

Registro na ANBIMA. Nos termos do “Cddigo ANBIMA de Autorregulacdo para
Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores

Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios” e das “Regras
e Procedimentos de Ofertas Publicas” (em conjunto, *Cdédigos ANBIMA"), ambos
expedidos pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais ("ANBIMA"), atualmente em vigor, a Oferta devera ser registrada,
pelo Coordenador Lider (conforme definido abaixo), na ANBIMA, em até 7 (sete)
dias corridos contados da data de divulgacdo do anuncio de encerramento da
Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugao CVM 160 (“Anuncio de
Encerramento”), mediante envio tempestivo da documentacdo aplicavel, e
passara a compor a base de dados da ANBIMA.

Arguivamento e Divulgacdo das Aprovacdes Societdrias da Emissora. Nos

termos do artigo 62, inciso I, paragrafo 5° da Lei das Sociedades por Acdes e
da Resolucao CVM 160, conforme redacao conferida pela Resolugao CVM n©
226, de 6 de margo de 2025, conforme alterada (“Resolucdo CVM 226"), as
Aprovacdes Societarias da Emissora, bem como atos societarios da Emissora

relacionados a Emissdo e/ou a Oferta que eventualmente venham a ser
praticados apds a assinatura desta Escritura de Emissdo, serdo arquivados na
JUCESC e, ainda, divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (http://ri.portobello.com.br/) e em sistemas eletronicos
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2.1.4

2.1.5

disponiveis nas paginas da CVM e da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcao B3
(*"B3") na rede mundial de computadores (“Locais de Divulgacdo”), em até 7

(sete) dias contados da data da realizacdo da realizacdo da referida aprovacao
societaria da Emissora, nos termos do artigo 89, inciso VIII, da Resolugdo CVM
160, sem prejuizo do cumprimento, pela Emissora, da legislacdo aplicavel,
incluindo a publicagao das Aprovacdes Societarias da Emissora em jornais de
grande circulagdo, nos termos do Artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes,
sendo certo que esta Ultima obrigacdo ndo constitui requisito para a Emissao.
A Emissora entregara ao Agente Fiduciario uma copia eletronica das Aprovagoes
Societdrias da Emissora e dos atos societarios relacionados a Emissao e/ou a
Oferta da Emissora que venham a ser praticados apds a assinatura desta
Escritura de Emissdo, devidamente registradas na JUCESC, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data dos respectivos registros.

Arquivamento e Publicacdo da Aprovacdo Societaria da Fiadora. A ata da

Aprovacao Societdria da Fiadora sera devidamente arquivada perante a
JUCESC, e sera publicada no jornal “Noticias do Dia”, com divulgacdo
simultanea da integra dos documentos na respectiva pagina do referido jornal
na rede mundial de computadores, que devera providenciar certificacdo digital
da autenticidade dos documentos mantidos nas paginas préprias emitidas por
autoridade certificadora credenciada no @mbito da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo 142, paragrafo primeiro,
e artigo 289, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes, assim como seguirao
este procedimento eventuais atos societarios posteriores da Fiadora que sejam
realizados em razao da Emissao.

Registro e Divulgacdo da Escritura de Emissdo, de seus aditamentos e da

constituicdo da Fianca. Conforme o disposto no artigo 62, paragrafo 5°, da Lei

das Sociedades por Acbes, a Emissora estd dispensada de realizar a inscricdo e
0 registro da presente Escritura de Emissdo na JUCESC, sendo certo que a
presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser
divulgados nos Locais de Divulgacdo em até 7 (sete) dias contados da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventuais aditamentos. Além disso,
nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n.© 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada, a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos deverdo ser levados a registro no Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Tijucas, Estado de Santa Catarina (“Cartério de
Registro de Titulos e Documentos”), em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de
sua celebragdo. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario uma via original,

fisica ou eletronica (PDF), contendo a chancela digital, conforme aplicavel, da
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Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos devidamente registrados
no Cartério de Registro de Titulos e Documentos, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data dos respectivos registros. O Agente Fiducidrio estd
autorizado e constituido de todos os poderes, de forma irrevogavel e
irretratavel, para, em nome da Emissora, e as expensas desta, promover o
registro desta Escritura de Emissdo caso a Emissora ndao o faca, o que nao
descaracteriza, contudo, o descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela
Emissora.

2.1.6 Registro e constituicdo das Garantias Reais. Os Contratos de Garantia Real
(conforme definido abaixo) a que se refere a Clausula 4.22 abaixo, por meio
dos quais serdo constituidas as Garantias Reais, deverdo ser registrados pela
Emissora junto ao Cartério de Registro de Titulos e Documentos e/ou no(s)
cartério(s) de registro de imovel(eis) competente(s), indicados nos Contratos
de Garantia Real, nos termos e condicdes estabelecidos em cada um dos

referidos contratos. Apds o registro dos Contratos de Garantia Real, a Emissora
devera disponibilizar ao Agente Fiducidrio uma via original de cada um dos
Contratos de Garantia, devidamente registrada no Cartdrio de Registro de
Titulos e Documentos e/ou no(s) cartorio(s) de registro de imodvel(eis)
competente(s), nos termos e condicdes estabelecidos em cada um dos
Contratos de Garantia Real.

2.1.7 Depésito para Distribuicdo Primaria, Negociacdo Secundaria e Custddia
Eletronica. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos (*MDA"),

administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) a negociacdo no mercado secundario por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (*"CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagoes liquidadas financeiramente e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora: A Emissora tem por objeto social (i) a
comercializagdo, industrializagdo, importagdo e exportagdo de produtos ceramicos e

porceldnicos em geral, bem como de produtos utilizados na construgdo civil e/ou
servicos; (ii) a prestacao de servigcos de materiais, de processamento e transformacgao
mecanica e quimica de objetos e substancias inorganicas ou organicas e cozimento de
ceramicas; (iii) o treinamento e fornecimento de mao-de-obra especializados nos
servigos prestados; (iv) a prestacao de servicos de reforma de edificagdes, atendimento
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e pés-venda de produtos e servicos relacionados a exploragcdao do ramo de revestimentos
ceramicos ou correlatos; (v) a prestacdo de servicos de elaboracdo de projetos
especificos e de decoragao, calculos, paginagdo e execucdo de projetos arquitetonicos,
urbanisticos, de paisagismo e de reforma de edificacGes; (vi) a prestacdo de servicos
de assentamento de revestimentos ceramicos, bem como de consultoria especializada
nessa area; (vii) a participacdo em outras sociedades, a critério do Conselho de
Administracdo; (viii) a intermediagao de negocios relacionados com o seu objeto social,
inclusive a compra de mercadorias no mercado interno para o fim especifico de
exportacao (Trading Company, Decreto Lei n® 1.248/72) e a prestacdo de servicos de
comércio internacional na promogdo, divulgacdo, venda e distribuicdo de seus
produtos e servicos nos mercados nacional e internacional, por conta prépria ou de
terceiros; (ix) realizar a exploragdo e aproveitamento de jazidas minerais no territério
nacional; e (x) o beneficiamento, industrializacdo e a comercializagdo de minérios.

3.2 Destinacdo dos Recursos: Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo

destinados ao liability management da Emissora incluindo (i) o resgate antecipado, em
até 01 (Dia Util) contado da Data de Integralizacdo das Debéntures, da integralidade
das debéntures da Emissora emitidas no ambito do “Instrumento Particular de Escritura
da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da PBG S.A.”, celebrado em 22 de setembro
de 2021, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, na qualidade de agente fiduciario dos
debenturistas da 42 (quarta) emissao de debéntures da Emissora (“"Quarta Emissdo” e

“Resgate Antecipado Total Debéntures 438 Emissdo”, respectivamente); (ii) amortizacao,

na Data de Integralizacdo das Debéntures, da parcela do saldo do valor nominal unitario
devida em 2025 referente as debéntures da 22 série da Emissora, conforme emitidas
no ambito do “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢ées, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussdria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito de
Registro Automatico de Distribuicdo, da PBG S.A.”, celebrado em 14 de dezembro de
2023, pela Emissora, pela Fiadora e pelo Agente Fiduciario, na qualidade de agente
fiducidrio dos debenturistas da 52 (quinta) emissao, conforme aditado em 3 de julho de
2024 e 11 de junho de 2025 (“Amortizacdo Parcial Debéntures 52 Emissdo”); (iii)
liguidagdo antecipada, na Data de Integralizacdo das Debéntures, das parcelas

vincendas nos anos de 2025 e 2026 referentes aos empréstimos bilaterais contratados
junto ao Banco do Brasil S.A. (iii.1) “Nota de Crédito a Exportacdo n° 312.501.233";
(iii.2) “Nota de Crédito a Exportacdo n° 312.501.313"; e (iii.3) “Nota de Crédito a
Exportacdo n° 312.501.419 (“Liguidacdo Empréstimo Bilaterais” em conjunto com o
Resgate Antecipado Total Debéntures 428 Emissdo e a Amortizacao Parcial Debéntures

538 Emissdo, as “LiquidacGes de Dividas”); e (iv) o saldo remanescente apds as
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Liquidacoes de Dividas, se houver, para o pagamentos de dividas da Companhia.

3.2.1 A Companhia devera enviar ao Agente Fiduciario declaragdao em papel timbrado
e assinada por representante legal, atestando a destinacdo dos recursos da presente
Emissdo, em até 10 (dez) Dias Uteis da data da efetiva destinacdo da totalidade dos
recursos ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, acompanhada dos
respectivos documentos comprobatérios, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a
Companhia todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se facam
necessarios.

3.3 Distribuicdo e Colocacdao. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de

distribuicdo, a qual sera objeto de registro pela CVM por meio do rito automatico, nos
termos da Lei de Valores Mobiliarios, da Resolugdao CVM 160 e das demais disposicées
legais e regulamentares aplicaveis, e do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica da 62 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acgbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria Adicional, em Série
Unica, Sob o Rito de Registro Automético de Distribuicdo, sob o Regime Misto de
Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocacdo, da PBG S.A.” (“Contrato de
Distribuicdo”), com a intermediacdo de instituicdes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenadores”), sendo uma delas a instituicdo

intermediaria lider (“Coordenador Lider”), sob o regime misto de garantia firme e

melhores esforcos de colocagdo para as Debéntures, sendo (i) 300.000 (trezentas mil)
Debéntures sob o regime de garantia firme de colocacdo (*Quantidade Minima”); e (ii)
100.000 (cem mil) Debéntures sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, sendo

certo que a garantia firme somente sera exercida caso a demanda das Debéntures nao
seja suficiente para atingir o volume total ofertado sob o regime de garantia firme da
Oferta, observados os montantes de Garantia Firme prestados por cada Coordenador,

conforme detalhado no Contrato de Distribuicdo (“*Garantia Firme”). A Oferta tera como
publico-alvo investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da
Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidor(es)
Profissional(is)” e “Resolucdo CVM 30", respectivamente). O plano de distribuicdo sera
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolucao CVM 160 e conforme previsto no

Contrato de Distribuicdo. Cada Investidor Profissional fica informado que: (i) foi
dispensada divulgacao de um prospecto para a realizagao da Oferta; (ii) a CVM nao
realizou analise dos documentos da Oferta nem de seus termos e condigdes;
(iii) existem restricGes para a revenda dos titulos de divida, nos termos do Capitulo VII
da Resolugao CVM 160.
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3.3.1 O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito no artigo 49 da
Resolugao CVM 160 (“Plano de Distribuicao”), conforme previsto no Contrato de
Distribuigdo. Para tanto, os Coordenadores organizardao a colocacdo das Debéntures

perante os Investidores Profissionais que desejarem efetuar investimentos nas
Debéntures a seu exclusivo critério. Cada Investidor Profissional fica informado que:
(i) foi dispensada divulgagdo de prospecto e ldmina para a realizagdo da Oferta; (ii) a
CVM ndo realizou analise dos documentos da Oferta nem de seus termos e condiges;
(iii) existem restricdbes para a revenda dos titulos de divida, nos termos do Capitulo
VII da Resolucdo CVM 160.

3.3.2 Os Coordenadores realizarao esforcos de venda das Debéntures por meio
de apresentacdes para potenciais investidores, conforme determinado em comum

acordo com a Emissora (“Oferta a Mercado”). Nos termos do artigo 57 da Resolucdo
CVM 160, a Oferta a Mercado s6 podera ser realizada a partir da divulgagao do “Aviso
ao Mercado da Distribuicdo Publica da 6@ (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples,
Né&o Conversiveis em A¢Oes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria
Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico
de Distribuicdo, da PBG S.A.” (“Aviso ao Mercado”).

3.3.3 As Debéntures poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores mediante a
obtencdo do registro da Oferta junto a CVM e a partir da data da divulgagdo do
anuncio de inicio da Oferta (“"Anuncio de Inicio”), realizada nos termos do artigo 13

da Resolugcdo CVM 160, com envio simultaneo, pelos Coordenadores, da versdo
eletronica do Anuncio de Inicio a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo
59 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”).

3.3.4 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, nos termos da
Clausula 4.9 abaixo, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuicdo da
Oferta, observado o disposto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160, no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgagdao do Anuncio de Inicio.

3.3.5 As Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobilidrios (i) livremente entre Investidores Profissionais; (ii) apos
decorridos 06 (seis) meses por investidores qualificados da data de encerramento da
oferta, assim definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolugdo CVM 30
(“"Investidores Qualificados”); e (iii) apds decorridos 01 (um) ano pelo publico em

geral da data de encerramento da oferta, conforme, respectivamente, artigo 86, II,
alinea a e b, Resolugdao CVM 160.

3.3.6 Para divulgar o resultado da Oferta e a distribuicdo da totalidade das
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Debéntures, observada a possibilidade de Distribuicdao Parcial (conforme definido
abaixo), sera divulgado o resultado da Oferta por meio do Anuncio de Encerramento.

3.3.7 Nao havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

3.4 NUumero da Emissdo. As Debéntures representam a 62 (sexta) emissdo de
debéntures da Emissora.

3.5 Numero de Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.6 Desmembramento. As Debéntures ndo poderdo ser objeto de desmembramento
e conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos.

3.7 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de até R$ 400.000.00,00
(quatrocentos milhdes de reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissao”), sendo

certo que o Valor Total da Emissdo podera ser diminuido em razdo da possibilidade de
Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), observada a Quantidade Minima
(conforme definido abaixo).

3.8 Escriturador. A instituicdo prestadora de servigos de escrituragdo das Debéntures
sera o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede no Nucleo Cidade de
Deus s/n°, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob
n° 60.746.948/0001-12 (“Escriturador”).

3.9 Banco Liguidante. A instituicdo prestadora de servigos de banco liquidante das
Debéntures é o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo com sede no Nucleo Cidade de Deus
s/n9%, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob n©
60.746.948/0001-12 (“Banco Liguidante”).

3.10 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardao jus ao recebimento de qualquer

valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao aqueles que
forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva
data de pagamento.

3.11 Procedimento de Bookbuilding. Serd adotado o procedimento de coleta de
intencdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, sem recebimento de

reservas dos Investidores Profissionais, sem lotes minimos ou maximos, para a
verificacdo, junto aos Investidores Profissionais, da demanda pelas Debéntures e para
definicdo da quantidade e do volume final da Emissdo das Debéntures, observada a
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possibilidade de Distribuicdao Parcial e a Quantidade Minima (“Procedimento de
Bookbuilding™).

3.11.1 Esta Escritura de Emissao serd objeto de aditamento para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, nos termos e condi¢cdes aprovados
nas Aprovagoes Societarias, e, portanto, sem necessidade de novas aprovacdes
societarias pela Emissora ou pela Fiadora, ou de realizacdo de Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definido abaixo), a ser celebrado anteriormente a
Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definido abaixo), o qual ird definir a
demanda pelas Debéntures.

3.11.2 Conforme previsto no artigo 61, paragrafo 4° da Resolugao CVM 160, o
resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos termos do artigo
13 da Resolucdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apés a realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding.

3.12. Distribuicdo Parcial. No ambito da Oferta serd admitida a possibilidade de

distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos do artigo 73 da Resolugcao CVM
160. Caso durante o Procedimento de Bookbuilding nao seja verificada demanda
pelos Investidores Profissionais para a totalidade das Debéntures colocadas, até o
final do prazo de colocacdo das Debéntures, as Debéntures representativas da
diferenca entre o Valor Total da Emissdao e a demanda das Debéntures apurada
junto aos Investidores Profissionais no Procedimento de Bookbuilding, observado
a Quantidade Minima das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo,
serao canceladas pela Emissora, observados os termos e condigdes previstos
nesta Escritura de Emissao e no Contrato de Distribuicao (“Distribuicdo Parcial”).

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdao das

Debéntures sera 26 de junho de 2025 (“"Data de Emissdo”).

4.2 Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de
inicio da rentabilidade seréa a primeira Data de Integralizacdo (“Data de Inicio da

Rentabilidade” ou “Primeira Data de Integralizacdao”).

4.3 Forma, Tipo e Comprovacédo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob

a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que,
para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que
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estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta
extrato em nome do Debenturista, que servira como comprovante da titularidade de
tais Debéntures.

4.4 Conversibilidade. As Debéntures serao simples, ou seja, ndo serdo conversiveis
em acgdes de emissdo da Companhia.

4.5 Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia
fidejussoria adicional, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes.

4.6 Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao,
e ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das
Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo Total e/ou de resgate antecipado
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) das
Debéntures, com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, as

Debéntures terdo prazo de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 26 de junho de 2030 ("Data de Vencimento”).

4.7 Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

4.8 Quantidade. Serdo emitidas até 400.000 (quatrocentas mil) debéntures
(“Debéntures”), a serem alocadas conforme demanda pelas Debéntures, apurada por
meio do Procedimento de Bookbuilding, observado a Quantidade Minima. A quantidade
final de Debéntures serd ajustada por meio de aditamento a Escritura de Emissdo,
conforme o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de nova
aprovagao societaria pela Emissora, tampouco de aprovagdo em Assembleia Geral de
Debenturistas.

4.9 Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacao.

4.9.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista e em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo (cada uma, uma “Data de Integralizacdo”), de acordo

com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Na Primeira Data de Integralizacdo as
Debéntures serdo integralizadas pelo Valor Nominal Unitario. Caso qualquer Debénture
venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizagao,
a integralizacdo devera considerar seu respectivo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdao das Debéntures correspondente, calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade até a respectiva e efetiva Data de Integralizagdo.
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4.9.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se “Primeira Data de
Integralizacdo” a data em que ocorrerd a primeira subscricdo e a integralizacdo das
Debéntures.

4.9.3 As Debéntures poderdo ainda, em qualquer Data de Integralizacdo, ser colocadas
com agio ou desagio, a ser definido pelos Coordenadores, desde que aplicado de forma
igualitaria a totalidade das Debéntures subscritas e integralizadas em uma mesma Data
de Integralizacao.

4.10 Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.

4.11 Remuneracdo das Debéntures.

4.11.1 Remuneracdo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario das

Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias do DI - Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI”), acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa) equivalente a 4,65% (quatro inteiros e
sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis ("Remuneracio”).

4.12.1.1 A Remuneragao sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a data de pagamento de Remuneracgao imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data de pagamento da Remuneragao, a data
de pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragdo, em decorréncia de vencimento antecipado em razao
de um Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo), o que ocorrer
primeiro. A Remuneracdo sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragao devida ao final do Periodo de Capitalizagdo
(conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido
de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = Produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagao, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [+ (o1 )]
k=1

onde:

nor = numero total de Taxas DI, consideradas na atualizagdo do ativo, sendo
“npi” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI (D[’“+1)m 1
7 \100

onde:

DI« = Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight)
utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread: Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nhove) casas
decimais, com arredondamento, conforme formula abaixo:

DP
d n or
spreca 252
p +1

100

Fator Spread = (
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onde:
Spread = 4,6500;

n = numero de dias Uteis entra a data do préoximo Periodo de Capitalizacdo e a

A\} n

data do periodo de capitalizacdo anterior, sendo “n” um ndmero inteiro;

DT = numero de dias Uteis entre o Ultimo e o préoximo Periodo de Capitalizacao,
sendo “DT” um ndmero inteiro;

DP = numero de dias Uteis entre o Ultimo Periodo de Capitalizacdo ou a Primeira
Data de Integralizacdo e a data atual, sendo “DP” um nUmero inteiro

Observacdes:
(i) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada

fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado.

(ii) Se os fatores diadrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iii) O fator resultante da expressdao (Fator DI x FatorSpread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

(iv) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.12.1.1.1. Observado o disposto na Clausula 4.12.1.1.2 abaixo, se, quando
do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures
previstas nesta Escritura de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera
utilizado, em sua substituicdo, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a
data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacGes financeiras,
multas ou penalidades entre a Emissora e/ou os Debenturistas, quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI.

4.12.1.1.2. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30
(trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacao
da Taxa DI para calculo da Remuneracdo, o Agente Fiduciario devera, no prazo
méaximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta)
dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme
0 caso, convocar Assembleia Geral de Titulares de Debenturistas, na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e nesta
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Escritura de Emissdo, conforme definidos na Clausula 9 abaixo, a qual terd
como objeto a deliberacao pelos Debenturistas, de comum acordo com a
Emissora, do novo parametro de Remuneragdo, parametro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneragdo. Caso (i) ndo haja
acordo sobre o novo parametro de Remuneracdo entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das
Debéntures em Circulagdo em primeira ou segunda convocagdo, (ii) ndo haja
quérum de deliberacdo; ou (iii) ndo haja quérum de instalacdo em segunda
convocacao, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Titulares de Debenturistas ou em prazo superior que venha
a ser definido em comum acordo em referida assembleia, ou da data em que a
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) deveria ocorrer
em segunda convocacdo, pelo seu Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior. As Debéntures
resgatadas nos termos desta Clausula serdo canceladas pela Emissora. Nesta
alternativa, para calculo da Remuneragdo a serem resgatadas, para cada dia
do periodo em que a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente.

4.12.1.1.3. 0 Periodo de Capitalizacdo da Remuneracdo (“Periodo de
Capitalizacdao”) é, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de
tempo que se inicia na primeira Data de Integralizacao, inclusive, e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneracdo, exclusive, e, para os demais
Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento da Remuneragcdo imediatamente anterior, inclusive, e termina na
Data de Pagamento da Remuneracdo subsequente, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
Vencimento.
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4.12 Pagamento da Remuneracao.

4.12.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia das hipoteses de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, do Resgate
Antecipado Facultativo Total e/ou do resgate antecipado decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a
Remuneracdo sera paga semestralmente a partir do 6° (sexto) més (inclusive)
contado da Data de Emissao das Debéntures, sendo o primeiro pagamento devido
em 26 de dezembro de 2025, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 26
dos meses de junho e dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento (cada uma,
uma “Data de Pagamento da Remuneracao”).

4.12.2 Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam
Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento prevista na Escritura de Emissao.

4.13 Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario.

4.13.1 Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia das hipoteses de vencimento antecipado das obrigacbes

decorrentes das Debéntures, do Resgate Antecipado Facultativo Total e/ou do
resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
sera amortizado semestralmente, a partir do 249 (vigésimo quarto) més (inclusive)
contado da Data de Emissao, no dia 26 dos meses de junho e dezembro de cada ano,
sendo o primeiro pagamento devido em 26 de junho de 2027, inclusive, e o ultimo
na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo:

Percentual do saldo do Valor
Parcela de Data da Amortizagao Nominal Unitario das
Amortizagao das Debéntures Debéntures a ser Amortizado
(%)
01 26 de junho de 2027 14,2857%
02 26 de dezembro de 2027 16,6667%
03 26 de junho de 2028 20,0000%
04 26 de dezembro de 2028 25,0000%
05 26 de junho de 2029 33,3333%
06 26 de dezembro de 2029 50,0000%
07 Data de Vencimento 100,0000%
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4.14 Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso:
(i) os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente
nela; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.15 Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data

do vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de
pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipdtese em que somente havera prorrogacao quando a data
de pagamento coincidir com feriado declarado nacional na Republica Federativa do
Brasil, sabado ou domingo.

4.15.1 Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa (i) com relacdo
a qualquer obrigagdo pecuniaria, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relacdo a qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual
haja expediente nos bancos comerciais na Cidade do Sao Paulo, Estado do Sao Paulo
e na Cidade de Tijucas, Estado de Santa Catarina, € que ndo seja sabado ou domingo.
Quando a indicacao de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissao nao
vier acompanhada da indicacdo de “Dia(s) Util(eis)”, entende-se que o prazo é
contado em dias corridos.

4.16 Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade
no pagamento de qualquer quantia devida pela Emissora aos Debenturistas, nos termos

desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo, que
continuarao sendo calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial,
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fragcdo de més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
moratoria e ndo compensatoéria de 2,00% (dois por cento) (“Encargos Moratorios”).

4.17 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento dos

Debenturistas para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecuniarias
nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em qualquer comunicagao realizada
nos termos desta Escritura de Emissdao ndo |he dard o direito a qualquer acréscimo no
periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
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pagamento.

4.18 Repactuacdo Programada. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo

programada.

4.19 Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou anuncios e divulgados
nos Locais de Divulgacao (“Aviso aos Debenturistas”), observado as limitagdes impostas

pela Resolugdao CVM 160 em relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo
a Emissora comunicar ao Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer divulgacao na
data de sua realizacdo. Adicionalmente, toda comunicagdo relativa a Assembleia Geral
de Debenturistas devera ser publicada pela Emissora no jornal “Noticias do Dia”, nos
termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agoes.

4.20 Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo
de imunidade ou isencdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data

prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacao
comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o
Debenturista ndo envie referida documentacdo, sob pena de ter retencdes dos tributos
previstos na legislacdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.21 C(Classificacdo de Risco. Ndo sera contratada agéncia de classificacdo de risco no

ambito da Oferta para atribuir rating as Debéntures.

4.22 Garantias Reais. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas

e quaisquer obrigacbes principais e acessoérias, presentes e futuras, assumidas pela
Emissora na Emissdo, incluindo, mas sem limitacdo, (i) as obrigacdes relativas ao
integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitério das Debéntures ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, devido nos termos da Escritura de Emissao,
acrescido da Remuneracdao e dos Encargos Moratorios, conforme aplicavel, quando
devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento, ou em
virtude do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos
termos desta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel; (ii) as demais obrigacdes
pecuniarias assumidas pela Emissora, presentes e futuras, principais e acessorias,
previstas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia Real, inclusive, mas
ndo se limitando, honorarios advocaticios, despesas, custos, encargos, tributos,
reembolsos ou indenizacdes, bem como as obrigacdes relativas ao Banco Liquidante, ao
Escriturador, a B3, ao Agente Fiduciario e demais prestadores de servico envolvidos na
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Emissdo; e (iii) as obrigacdes de ressarcimento de toda e qualquer importancia que o
Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no ambito da Emissao
e/ou, inclusive, em virtude da constituicao, formalizacdo, manutencdo, execucao e/ou
excussdao da Garantia prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de
Garantia Real (“Obrigacbes Garantidas”), observado que a Emissora continuara

responsavel por todas e quaisquer obrigagbes por ela assumidas na Emissdo até a
quitacao integral das Obrigagdes Garantidas, inclusive na hipétese de os valores obtidos
nas excussoes serem insuficientes, as Debéntures contardo com as seguintes garantias
reais (“Garantias Reais"”):

) cessdo fiduciaria (a) dos recebiveis da Emissora decorrentes de boletos
emitidos nos termos dos contratos de prestacdo de servigo de cobranga (“Contrato
de Cobranca”), conforme descritos no “Instrumento Particular de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditdrios e Outras Avencas”, a ser celebrado, na presente
data, entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“*Contrato de Cessdo Fiduciaria”),
com medicdo periddica de agenda de recebiveis registrados que devera
corresponder a, no minimo, 15% (quinze por cento) do saldo devedor do Valor

Total da Emissdo, conforme métricas de apuragao previstas no Contrato de Cessao
Fiduciaria ("Direitos Creditérios” e “Cessado Fiduciaria”, respectivamente); e (b) de

conta vinculada de titularidade da Emissora movimentavel Unica e exclusivamente
nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria e do “Contrato de Prestacdo de
Servicos de Depositario”, a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e
o banco administrador da conta vinculada, conforme aditado de tempos em
tempos (“Contrato de Administracdo de Contas”), que deverd receber todos os
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios (“*Conta Centralizadora”). (“*Cessao

Fiduciaria”, respectivamente); e

(i) alienacao fiduciaria de imdvel de propriedade da Emissora, registrado
perante o Oficio de Registro de Imodvel de Marechal Deodoro, Estado de Alagoas,
sob a matricula n® 14.005 (*Imodvel”), nos termos de “Instrumento Particular de
Alienacdo Fiduciaria de Imdvel em Garantia e Outras Avencgas”, a ser celebrado,
na presente data, entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de Alienacdo
Fiduciaria”, em conjunto com o Contrato de Cessdo Fiduciaria, os “Contratos de

Garantia Real” e “Alienacao Fiduciaria”, respectivamente).

4.22.1 Caso, até 30 de junho de 2026, a Emissora apresente ao Agente Fiduciario
proposta vinculante para a realizagao de operacdo de sale leaseback que tenha por
objeto a venda (total) e locagdo (total ou parcial) do Imdvel no valor liquido minimo
de R$ 100.000.00,00 (cem milhdes de reais), referente a aquisicdo da propriedade
do Imével (venda total) ("Operacdo de Sale Leaseback”), o Agente Fiduciario devera,
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sem a necessidade de nova aprovagao societaria ou aprovacao em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas, em até 05 (cinco) Dias Uteis do envio da
proposta vinculante da Operacao de Sale Leaseback, fornecer para a Emissora, termo
de liberagdo da totalidade da Alienagdo Fiducidria, para que a Emissora possa
proceder com a liberacao da totalidade da Alienacao Fiduciaria do Imével e realizar
a Operacao de Sale Leaseback. Caso a Operacdo de Sale Leaseback nao seja
concretizada em até 45 (quarenta e cinco) Dias Uteis contados da data de liberagdo
da Alienacdo Fiduciaria ("Prazo para Conclusdo da Operacdo”), a Alienacao Fiduciaria

sobre o Imovel deverd ser reconstituida em favor dos Debenturistas da presente
Emissdo (“Reconstituicdo da Alienacdo Fiduciaria”), observados os seguintes prazos:
(a) a Alienacdao Fiduciaria decorrente da Reconstituicdo da Alienacdo Fiduciaria

devera ter o respectivo instrumento de formalizagdo assinado e prenotado no(s)
competente(s) cartério(s) de registro de imdvel) em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados do término do Prazo para Conclusdo da Operacdo; e (b) a Alienacdo
Fiduciaria sobre o Imodvel devera ser reconstituida (com o efetivo registro no(s)
competente(s) cartério(s) de registro de imdvel) em até 60 (sessenta) Dias Uteis
contados do término do Prazo para Conclusdao da Operagao (ndo cumulativos com o
prazo do item “a”), sob pena de caracterizacdo de um Vencimento Antecipado Nao
Automatico, nos termos da Clausula 6.1.2 (XVI).

4.22.2 As Garantias Reais referidas acima serdo outorgadas em carater
irrevogavel e irretratavel pela Emissora, vigendo até a integral liquidagdo das
Obrigacbes Garantidas (salvo o previsto no inciso (ii) da Clausula 4.22 acima), nos
termos dos Contratos de Garantia Real e da presente Escritura de Emissao.

4.22.3 Observado o disposto nesta Escritura de Emissdao e nos Contratos de
Garantia Real, o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas poderdo executar as
Garantias Reais sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de
exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral das Obrigacdoes Garantidas.

4.23 Garantia Fidejussoéria. Observado o disposto nesta Clausula 4.23, a Fiadora,

neste ato, obriga-se, solidariamente com a Emissora, em carater irrevogavel e
irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagadora, renunciando
expressamente aos beneficios e direitos descritos na Clausula 4.23.2 abaixo,
responsaveis pelo pagamento das Obrigagdes Garantidas, nos termos do artigo 822 da
Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Fianga”, e “Cddigo Civil”,
respectivamente, sendo a Fianga, em conjunto com a Cessédo Fiduciaria e a Alienagao
Fiduciaria, as “Garantias”).

4.23.1 A Fiadora obriga-se a pagar as ObrigacGes Garantidas no prazo de até 5
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(cinco) Dias Uteis contados a partir da data do inadimplemento pela Emissora das
Obrigacbes Garantidas. Os pagamentos serdo realizados pela Fiadora de acordo com
os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissao, fora do ambito da B3.

4.23.2 A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracao de qualquer natureza e demais direitos previstos nos
artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 825, 827, 829, 830, 831,
834, 835, 837, 838 e 839, todos do Cdadigo Civil, e artigos 130, 131 e 794 da Lei
n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”).

4.23.3 Caso as Garantias sejam executadas parcialmente ou sua execugao
integral ndo for suficiente para honrar o pagamento aos Debenturistas de todas as
obrigagdes, encargos e despesas assumidos pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo, a Fiadora ndo tera qualquer direito, pretensdao ou agao contra a Emissora
e/ou o Agente Fiduciadrio visando reaver destes qualquer valor pago a titulo de
liquidacao das obrigacdes desta Escritura de Emissdo, ndao se sub-rogando, portanto,
nos direitos de crédito correspondentes as obrigacdes desta Escritura de Emissao,
observado o disposto na Clausula 4.23.4 abaixo. A Fiadora reconhece, portanto,
observado o disposto na Clausula 4.23.4 abaixo, que (i) ndo tera qualquer pretensao
ou acao contra a Emissora; e (ii) referida auséncia de sub-rogacdo ndo implica ou
implicard em enriquecimento sem causa da Emissora e/ou do Agente Fiduciario, haja
vista que (a)a Fiadora é beneficidria indireta das Obrigacbes Garantidas; e
(b) Emissora é devedora principal das obrigagdes desta Escritura de Emissao.

4.23.4 A Fiadora sub-roga-se nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar
a Fianca objeto desta Clausula 4.23, até o limite da parcela da divida efetivamente
honrada, observado, entretanto, que a Fiadora desde ja concorda e se obriga a exigir
e/ou demandar a Emissora por qualquer valor por ela honrado nos termos da Fiancga
somente e exclusivamente apds a quitagdo integral da totalidade das obrigacoes,
encargos e despesas assumidas pela Emissora e recebimento, pelos Debenturistas,
de todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissao e dos
Contratos de Garantia Real.

4.23.5 A Fianca entrara em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida em
todos os seus termos até o completo, efetivo e irrevogavel pagamento integral das
Obrigagbes Garantidas, inclusive nos casos de prorrogacao da Data de Vencimento
das Debéntures.

4.23.6 A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Codigo Civil, a data do pagamento integral das ObrigacGes Garantidas
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assumido pela Emissora.

4.23.7 A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias, até a integral e efetiva
liguidagdao das Obrigacdes Garantidas.

4.23.8 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execucdao de quaisquer garantias constituidas em favor dos
Debenturistas desta Emissdo ndo ensejara, em nenhuma hipdtese, perda de qualquer
direito ou faculdade aqui prevista.

4.23.9 A presente Fianga extinguir-se-a automaticamente com o total e final
adimplemento valido e eficaz das ObrigagGes Garantidas.

4.23.10 Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagéo a Fianca
ora prestada sera efetuado livre e liquido, sem a dedugdo de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicbes de qualquer natureza, encargos ou retencdes,
presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades
fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para
gue os Debenturistas recebam, apds tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos,
quantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou
pagamentos nao fossem aplicaveis.

4.23.11 Em hipotese alguma, eventual discussdo judicial entre a Fiadora e os
Debenturistas implicara em atraso ou suspensdo de cumprimento das obrigacbes
assumidas pela Emissora e pela Fiadora.

4.23.12 Com base nas informacdes financeiras relativas ao periodo encerrado em
31 de dezembro de 2024, o patrimoénio liquido da Fiadora é de R$ 15.193.000,00
(quinze milhdes e cento e noventa e trés mil reais), sendo certo que o referido
patrimonio podera ser afetado por outras obrigacGes, inclusive garantias reais ou
fidejussorias, assumidas e/ou que venham a ser assumidas pela Fiadora perante
terceiros.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E AQUISICAO
FACULTATIVA.

5.1 Resgate Antecipado Facultativo Total.
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5.1.1 A Emissora podera realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade (sendo
vedado o resgate parcial) das Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas
(“Resgate Antecipado Facultativo Total”) a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado

da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 26 de junho de 2027, exclusive. Por ocasido
do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora sera equivalente:
(i) ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido (ii) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total; (iii) de
eventuais Encargos Moratodrios (se houver); e (iv) de prémio de resgate de 0,35%
(trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, pelo prazo remanescente, ou seja, desde a data do efetivo resgate
antecipado até a Data de Vencimento, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre
o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da respectiva
Remuneragdao (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”), observado que tal

prémio ndo podera ser inferior a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) flat
incidente sobre o valor total das Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas.
O Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total serd calculado de acordo com a
seguinte féormula:

PUresgate = [VR + VR * (d/252 * 0,35%)]
Sendo que:

VR = Valor Nominal Unitadrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a
Data de Pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures e demais encargos
devidos e ndo pagos; e

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures e a Data de Vencimento.

5.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures somente serd realizado
mediante envio de comunicacédo individual aos Debenturistas, ou publicagdo de anuncio,
nos termos da Clausula 4.19 acima, em ambos o0s casos com copia para o Agente
Fiduciario e a B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende
realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ("Comunicacdo de Resgate”),

sendo que na referida comunicagdo ou publicagdo devera constar: (i) a data de
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realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a
mencao de que o valor correspondente ao pagamento sera o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido (a) de Remuneracdo,
calculada conforme prevista na Clausula 5.1.1; e (b) de prémio de resgate, calculado
conforme previsto na Clausula 5.1.1, observado que tal prémio ndo podera ser inferior
a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) flat incidente sobre o valor total das
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas; e (ii) quaisquer outras
informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.3 O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 sequira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por
ela. Caso as Debéntures ndao estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate
Antecipado Facultativo Total sera realizado por meio do Escriturador.

5.1.4 As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serao obrigatoriamente canceladas.

5.2 Oferta de Resgate Antecipado.

5.2.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta
de resgate antecipado das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sendo
assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condicbes para aceitar o resgate das
Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate

Antecipado sera operacionalizada da seguinte forma:

5.2.2 A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo
prévia e individual enviada aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario, ou
publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.19 acima, em ambos os casos, com
copia para a B3 e o Agente Fiducidrio com no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), sendo que na

referida comunicacdo devera constar: (i) que a Oferta de Resgate Antecipado sera
relativa a totalidade e se estara condicionada a um percentual minimo das Debéntures,
observado o disposto na Clausula 5.2.4 abaixo; (ii) a mengdo de que o valor
correspondente ao pagamento sera o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracgdo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneragado imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo
resgate decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (exclusive), e demais encargos
devidos e ndo pagos até a data do efetivo resgate decorrente da Oferta de Resgate
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Antecipado; (iii) o valor do prémio de resgate e sua férmula de calculo, caso existente,
gue nado podera ser negativo; (iv) forma e prazo de manifestacdo, a Emissora, pelo
titular das Debéntures que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (v) a data efetiva
para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia
Util; (vi) o local do pagamento das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado;
e (vii) demais informagGes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagdo
pelos Debenturistas.

5.2.3 Apds a comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a
Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, no prazo e forma dispostos na Comunicacao
de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora
somente podera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido
indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

5.2.4 A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo desta
por um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da realizacédo
da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que tal percentual devera estar estipulado
na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado.

5.2.5 O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a serem resgatadas,
acrescido (@) da Remuneracdo, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, e
(b) se for o caso, do prémio de resgate indicado na comunicagdo de oferta de resgate
antecipado.

5.2.6 Caso a quantidade de Debéntures que tenha aderido a Oferta de Resgate
Antecipado seja inferior a eventual percentual minimo de Debéntures previsto na
Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, (i) cancelar a Oferta de Resgate Antecipado; ou (ii) renunciar ao percentual
minimo de Debéntures previsto na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado,
resgatando assim todas as Debéntures que tenham aderido a Oferta de Resgate
Antecipado.

5.2.7 As Debéntures resgatadas pela Emissora no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado, conforme previsto nesta Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas. As
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Debéntures que ndo tenham sido efetivamente subscritas e integralizadas até a Oferta
de Resgate Antecipado serdao automatica e obrigatoriamente canceladas.

5.2.8 O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacao
adotados por ela. Caso as Debéntures ndao estejam custodiadas eletronicamente na B3,
sera realizado por meio do Escriturador.

5.2.9 A B3 deverd ser notificada pela Emissora sobre a realizacdo de resgate
antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de correspondéncia a ser
enviada em conjunto com o Agente Fiduciario.

5.3 Agquisicdo Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir

Debéntures, condicionado ao aceite do(s) respectivo(s) Debenturista(s), observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agbes, na Resolugdo da
CVM n° 77, de 29 de marco de 2022, conforme alterada, e desde que observe as
eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administragdo e
das demonstragoes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora
de acordo com esta Clausula poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragao
aplicavel as demais Debéntures.

5.4 Amortizacdo Extraordinaria Facultativa. A Emissora poderd, a partir do 24°

(vigésimo quarto) més contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 26 de junho
de 2027, exclusive, observados os termos e condicOes estabelecidos a seguir, a seu
exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar a
amortizagdo extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso (“Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa”), mediante o pagamento de parcela do Valor Nominal

Unitario das Debéntures ou de parcela do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido (i) ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido (ii) da Remuneracédo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da
Remuneracdao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; (iii) de eventuais Encargos Moratdrios (se
houver); e (iv) de prémio de amortizacdo de 0,35% (trinta e cinco centésimos por
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cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, pelo prazo
remanescente, ou seja, desde a data da efetiva amortizacdo até a Data de Vencimento,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracao (“Valor da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa”), observado que tal prémio ndo podera ser inferior a 0,35%
(trinta e cinco centésimos por cento) flat incidente sobre o valor total das Debéntures

efetivamente subscritas e integralizadas. O Valor da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

PUamortizagcdo = [VA + VA * (d/252 * 0,35%)]
Sendo que:

VA = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneragdo até a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures e demais
encargos devidos e ndo pagos; e

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures e a Data de Vencimento.

5.4.1 A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa sera limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures e
somente podera ocorrer mediante comunicacgdo dirigida diretamente aos Debenturistas,
com coépia ao Agente Fiduciario ou, ainda, por meio de publicacdo de comunicacdo
dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.19
desta Escritura de Emissado (*Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”),

com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data prevista para realizacdo da
efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (“Data da Amortizacdo Extraordinaria

Facultativa”), e sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, caso as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou de acordo com os
procedimentos adotados pelo Escriturador e Banco Liquidante, para as Debéntures que
ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3. Adicionalmente, a Emissora devera
encaminhar ao Agente Fiducidrio e a B3, copia do referido comunicado na mesma data
da sua realizagao.

5.4.2 No caso de a Data da Amortizagdo Extraordindria Facultativa coincidir com uma
Data de Pagamento da Remuneracdo e/ou data de amortizagdo das Debéntures, o
prémio devera ser calculado sobre a parcela do saldo do Valor Nominal Unitario objeto
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da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

5.4.3 A Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera indicar: (a) a
Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, observados os termos e condigbes
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, que devera ser um Dia Util; (b) o percentual
do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, que sera amortizado, incluindo prémio; (c) mencdo ao valor da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; e (d) as demais informacbes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

5.4.4 A Data da Amortizacdao Extraordinaria Facultativa deverd, obrigatoriamente, ser
um Dia Util.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.1.1 a 6.1.2 abaixo,
o Agente Fiducidrio poderd considerar antecipadamente vencidas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacao ou a Data de Pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia
de quaisquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo (cada um, um
“Evento de Inadimplemento”).

6.1.1 A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados abaixo acarretara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, prévia a Emissora, aplicando-se o
disposto na Clausula 6.1.3 abaixo (“Vencimento Antecipado Automatico"):

I. apresentacao de pedido, proposta ou instauracao de recuperacao judicial
ou extrajudicial, pela Emissora e/ou pela Fiadora, independentemente do
deferimento pelo juizo competente, extingdo, liquidacdo, dissolugdo, pedido de
autofaléncia, decretacdo de faléncia ou pedido de faléncia formulado por terceiros
nao elidido por depdsito judicial e/ou contestada no prazo legal contra a Emissora
e/ou a Fiadora, bem como a realizagdo de mediacdo ou conciliagao com credores
da Emissora /ou da Fiadora ou quaisquer medidas judiciais antecipatérias com
vistas a sustagcdao ou alteragdao dos pagamentos previstos nesta Escritura de
Emissdao, conforme previstas na Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada, ou, ainda, qualquer evento analogo que caracterize estado de
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insolvéncia da Emissora e/ou da Fiadora, incluindo acordo de credores, nos termos
da legislacdo aplicavel;

II1. nao cumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigacao
pecuniaria devida aos Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emissao e/ou nos
Contratos de Garantia Real, ndo sanada no prazo de 1 (um) Dia Util, contado da
data do respectivo inadimplemento;

III. declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas em operacbes
bancéarias e/ou no ambito do mercado de capitais da Emissora e/ou da Fiadora,
com valor individual ou agregado igual ou superior a (a) R$ 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), enquanto a Quarta Emissao nao for integralmente quitada; e
(b) apds a quitacdo integral da Quarta Emissdo, 4% (quatro por cento) do
patrimonio liquido da Emissora, conforme demonstracdes financeiras auditadas
mais recentes;

IV. caso esta Escritura de Emissao, o Contrato de Distribuicdo, as Garantias
Reais e/ou a Fianga sejam objeto de questionamento judicial pela Emissora e/ou
pela Fiadora, ou por quaisquer de suas controladas, coligadas e controladores;

V. caso as Garantias Reais ou a Fianga (a) seja anulada ou (b) de qualquer
outra forma deixe de existir ou seja rescindida, e desde que, no caso das alineas
(a) e (b), a garantia ndo seja substituida pela Emissora de forma satisfatéria aos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto em virtude
da consumacdo da Operacao de Sale Leaseback nos termos e prazos previstos na
Clausula 4.22.1 acima;

VI. cisdo, fusdao ou incorporacao (inclusive incorporacdo de acdes) ou
gualquer forma de reorganizagao societaria da Emissora e/ou da Fiadora, salvo,
nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes, (a) se tal alteracao
societaria for previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo em primeira ou segunda
convocacao, (b) se for garantido previamente o direito de resgate aos
Debenturistas que ndao concordarem com referida cisdo, fusao ou incorporacao
(inclusive incorporacao de agdes) ou reorganizagao societaria; ou (c) quando nao
houver alteragcdo do controle societario direto e/ou indireto da Emissora e/ou da
Fiadora e tal reorganizacdo ocorrer dentro do atual Grupo Econ6mico. Para fins
dessa Escritura de Emissdo, considera-se “Grupo Econbémico” empresas

controladas, coligadas, controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob
controle comum (diretas ou indiretas) e/ou administradores e/ou pessoas
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relacionadas diretamente as demais pessoas anteriormente mencionadas;

VII. em caso de cessdo, venda ou qualquer forma de transferéncia ou
alteracao do controle direto ou indireto da Emissora e/ou da Fiadora. Para fins
deste inciso a expressao “controle” devera ser entendida como aquele previsto no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes;

VIII. transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora e/ou pela Fiadora, das obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissao;

IX. transformacdo societaria da Emissora, nos termos do artigo 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Acoes;

X. realizacdo de qualquer pagamento de dividendos, juros sob capital préprio
ou de qualquer tipo de participacao nos resultados da Emissora, caso a Emissora
esteja em mora com as obrigacdes objeto desta Escritura de Emissao, exceto pelo
dividendo minimo obrigatoério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
AcOes;

XI. ocorréncia das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Cddigo
Civil;

XII. reducdo de capital social da Emissora e/ou da Fiadora, exceto se tal
reducdo de capital for realizada com a finalidade de absorver prejuizos
acumulados;

XIII. se for verificada ainvalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura
de Emissdo, por meio de lei, decreto, ato normativo ou qualquer outro expediente
legal, regulamentar ou administrativo, bem como em decorréncia de qualquer
decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral final;

XIV. se a Escritura de Emissdo, ou qualquer uma de suas disposicoes
substanciais forem declaradas invalidas, nulas ou inexequiveis; e

XV. caso quaisquer declaragdes e garantias prestadas pela Emissora e/ou pela
Fiadora nesta Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia Real sejam
falsas ou inveridicas.
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6.1.2 Observados os respectivos prazos de cura, na ocorréncia dos eventos
previstos abaixo, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia
do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar
sobre a nao decretacdo de vencimento antecipado obrigagdes decorrentes das
Debéntures (“*Vencimento Antecipado Nao Automatico”):

I. nao cumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, desde que ndo
sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do descumprimento,
sendo certo que o prazo de cura previsto neste item nao se aplica as obrigacdes
para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico nesta Escritura de
Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia;

II. nao cumprimento de qualquer obrigacdo prevista nos Contratos de
Garantia Real, ou qualquer outro contrato de garantia que venha a ser firmado
entre as Partes, conforme prazos de cura e condicdes especificas neles previstos;

III. protesto de titulos contra a Emissora e/ou contra a Fiadora, ainda que na
condicao de garantidora, com valor unitario ou agregado em montante igual ou
superior a (a) R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), enquanto a Quarta
Emissdo nao for integralmente quitada; e (b) apds a quitacdo integral da Quarta
Emissdo, 4% (quatro por cento) do patriménio liquido da Emissora, conforme
demonstragdes financeiras auditadas mais recentes, salvo (i) se no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia, a Emissora e/ou a Fiadora
comprovar, em termos satisfatérios aos Debenturistas, que (a) tal protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, ou (b) tal protesto foi sustado, cancelado
ou elidido, ou, ainda, (ii) se a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, tenham
comprovadamente obtido um efeito suspensivo no prazo maximo de 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data do respectivo protesto, excetuados os protestos
oriundos de processos tributarios para os quais tenha sido apresentado e seja
mantido seguro garantia aceito pelo juizo competente;

Iv. descumprimento de decisdo condenatéria arbitral, administrativa ou
judicial com exigibilidade imediata, que resulte ou possa resultar em obrigacdo de
pagamento pela Emissora e/ou pela Fiadora;

V. caso esta Escritura de Emissao, as Garantias Reais e/ou a Fianga sejam
objeto de questionamento judicial por terceiros nao integrantes do Grupo
Econdmico da Emissora, de forma a afetar negativamente o cumprimento de
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qguaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de
Garantia Real, e desde que as Garantias Reais ou a Fianca ndo sejam substituidas
pela Emissora de forma satisfatoria aos Debenturistas, reunidos previamente em
Assembleia Geral de Debenturistas;

VI. alteracao ou modificagdo do objeto social disposto no Estatuto Social da
Emissora vigente na data desta Escritura de Emissao;

VII. inadimplemento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigagao de
pagamento de quantia igual ou superior, individual ou agregado, a
(a) R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), enquanto a Quarta Emissdao nao
for integralmente quitada; e (b) apds a quitacdo integral da Quarta Emissdo, 4%
(quatro por cento) do patrimonio liquido da Emissora, conforme demonstracdes
financeiras auditadas mais recentes ou seu equivalente em outras moedas, em
qualquer acordo ou contrato do qual tal sociedade seja parte, na qualidade de
devedora, inclusive relacionados a fornecedores ou prestadores de servigo de tal
sociedade, exceto se o inadimplemento for sanado pela Emissora e/ou Fiadora no
prazo contratual estipulado;

VIII. se a Emissora e/ou a Fiadora alienar ou onerar, exceto aquelas ja
existentes quando da Escritura de Emissdo, assim entendido como, em relagdo a
qualquer sociedade ou entidade, hipoteca, 6nus, penhor, alienacdo fiduciaria,
cessdo fiduciaria, encargo, gravame ou outro direito real de garantia sobre os
ativos de tal sociedade ou entidade ou qualquer acordo de preferéncia que tenha
o efeito pratico de criar uma garantia real sobre qualquer ativo ora de propriedade
de, ou adquirido no futuro por, qualquer sociedade ou entidade, direta ou
indiretamente, total ou parcialmente, quaisquer bens de seu ativo, que represente
dentre as condicionantes abaixo elencadas, a de menor valor, em uma operacao
ou num conjunto de operagdes, sem a anuéncia expressa dos Debenturistas,
(a) 20% (vinte por cento) do valor dos ativos da Emissora e/ou da Fiadora
(conforme aplicavel), conforme demonstracées financeiras ou informacgdes
trimestrais destas mais recentes a época do evento, ou (b.1) valor superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) enquanto a Quarta Emissdao nao
for integralmente quitada; e (b.2) apds a quitacdo integral da Quarta Emissdo,
R$ 60.000.000,00 (sessenta milhGes de reais), o que for menor;

IX. sequestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora ou de qualquer
sociedade controlada pela Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a (a) R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), enquanto a Quarta
Emissdo ndo for integralmente quitada; e (b) apds a quitacdo integral da Quarta
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Emissdo, R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais);

X. caso ocorra qualquer mudanca adversa relevante e/ou alteracdao nas
condicdes financeiras, econd0micas, comerciais, reputacionais, operacionais,
regulatoérias ou societarias ou nos negocios da Emissora e/ou da Fiadora, bem como
guaisquer eventos ou situagbes que possam afetar negativamente, impossibilitar
ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora,
de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao e das Debéntures. Para
fins da presente Escritura de Emissdo, exclusivamente com relagdo a mudanca
adversa relevante e/ou alteracao nas condigcbes reputacionais, da Emissora e/ou
da Fiadora, tal mudanca adversa relevante e/ou alteracdo se limita a eventos
relacionados a e/ou decorrentes de descumprimento, pela Emissora e/ou pela
Fiadora: (a) das Leis Anticorrupcao (conforme definido abaixo), (b) das leis
ambientais em vigor; e/ou (c) das leis relativas a ndao utilizacdo de mao de obra
infantil (exceto na condicdo de menor aprendiz), de m3o-de-obra em condicdes
analogas as de escravo e de inexisténcia de incentivo a prostituicdo;

XI. desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na perda, pela Emissora, de
propriedade ou posse, direta ou indireta de bens, cujo valor, individualmente ou
em conjunto, seja igual ou superior a 10% (dez por cento) dos ativos imobilizados
da Emissora, conforme previsto nas mais recentes demonstracdes financeiras da
Emissora;

XII. caso quaisquer declaracdes e garantias prestadas pela Emissora e/ou pela
Fiadora nesta Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia Real sejam
incorretas ou incompletas, neste Ultimo caso, em qualquer aspecto relevante;

XIII. atuacdo, pela Emissora e/ou pela Fiadora, em desconformidade com as
normas que lhe sdo aplicaveis que versam sobre lavagem de dinheiro, atos de
corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo publica, incluindo, sem limitacéo,
a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei n° 12.846"), e
do Decreto n© 11.129, de 11 de junho de 2022, conforme alterado, a Lei n° 9.613,
de 3 de margo de 1998, conforme alterada, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977 e o UK Bribery Act de 2010, bem como demais normas estrangeiras, se
aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupcao”);

XIV. descumprimento por parte da Emissora e/ou pela Fiadora, de normas que
versam sobre trabalho infantil, trabalho analogo ao de escravo, prostituicdo e
pratica de crime ambiental, incluindo, mas sem limitacdo, a Portaria n©
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1.129/2017, o Decreto-Lei n® 5.452, 10 de maio de 1943, a Lei n© 9.605, de 12 de
fevereiro de 1998, e o artigo 149 do Decreto-Lei n© 2.848, de 7 dezembro de 1940;

XV. ndo realizagdo das Liquidacdes de Dividas em até 1 (um) Dia Util contado
da Data de Integralizacdo das Debéntures;

XVI. caso ndo ocorra a Reconstituicdo da Alienacdo Fiduciaria nos termos e
prazos previstos na Clausula 4.22.1 acima;

XVII. caso as Construcdoes Ndo Averbadas (conforme definido abaixo) existentes
no Imével e indicadas no laudo de avaliacdo do Imédvel ndo sejam devidamente
averbadas na matricula do Imovel perante o(s) competente(s) cartério(s) de
registro de imével, em até 60 (sessenta) dias contados da data de assinatura do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria. Para fins desta obrigacdo “Construcdes Nao
Averbadas” significa a area construida de 2.400,00 m2 referente a ampliagdo do
galpao de producdo conforme Alvara de Construcdo n® 221/2022.

XVIII. descumprimento, pela Emissora, do seguinte indice financeiro (“Indice
Financeiro”), em duas Datas de Apuracgao (conforme definido abaixo) consecutivas,
gue serdo acompanhados pelo Agente Fiduciario trimestralmente, observado o
limite de uma verificacdo para cada trimestre, para os periodos findos em 31 de
marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada exercicio social,
com base nas informacdes trimestrais consolidadas da Emissora, nas suas
demonstragoes financeiras anuais auditadas consolidadas, apurado no Relatério de
Indice Financeiro (conforme definido abaixo), observado que as verificacdes
referentes ao trimestre anterior deverdo ocorrer sempre em até 30 (trinta) Dias
Uteis contados da apresentacdo de cada Relatério de Indice Financeiro, o qual
devera ser acompanhado das demonstracdes financeiras anuais auditadas ou das
informacOes trimestrais (cada uma, uma “Data de Apuracao”), e (ii) a primeira
Data de Apuracao devera ser referente ao trimestre findo em 31 de dezembro de
2025, observado que para fins de apuracao do indice financeiro abaixo, as

definicdes dos termos “Resultado Ndo Operacional”, “Despesas Financeiras” e
“Receitas Financeiras” serdao aquelas definidas nas informag0es trimestrais ou nas
demonstragdes financeiras anuais auditadas consolidadas da Emissora, sendo o
“Resultado Nao Operacional” verificado especificamente no demonstrativo de
resultado do exercicio (DRE) das informacdes trimestrais e das demonstragoes
financeiras auditadas consolidadas da Emissora:

O indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA (conforme definidos
abaixo) ndo poderd ser superior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos)
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vezes;

Onde:

“Divida Liquida” significa o montante de Divida Bruta deduzido (1) do saldo de
caixa e aplicagdes financeiras de liquidez imediata, exceto se em garantia a

obrigagdes nado financeiras e (2) ativos decorrentes de instrumentos financeiros
(derivativos), restando claro que nao serdo contabilizados os instrumentos
financeiros derivativos utilizados para hedge accounting e os arrendamentos
operacionais sem direito de compra.

“Divida Bruta” significa a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo
prazos, incluidos os titulos descontados com regresso, as fiangas e avais prestados
para obrigacdes de terceiros que ndo integrantes do Grupo Econémico da Emissora,
mutuos, arrendamento mercantil e/ou leasing financeiro e os titulos de renda fixa
ndo conversiveis frutos de emissdo publica ou privada, nos mercados local ou
internacional. Inclui também os passivos decorrentes de instrumentos financeiros
(derivativos), restando claro que nao serdao contabilizados os instrumentos
financeiros derivativos utilizados para hedge accounting e os arrendamentos
operacionais sem direito de compra.

“EBITDA" significa, com relagdo aos 12 (doze) meses anteriores ao periodo objeto
de apuracdo, de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
em bases consolidadas, o somatério: (1) do lucro/prejuizo liquido, descontado o
Resultado Nao Operacional, antes de deduzidos os impostos, outros tributos,
contribuicdes e participagdes minoritarias, (2) das despesas de depreciacdo e
amortizacdo, e (3) das Despesas Financeiras deduzidas das Receitas Financeiras.

6.1.3 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.1.1 acima, as obrigacdes decorrentes das Debéntures tornar-se-do
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial.

6.1.4 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.1.2 acima, o Agente Fiduciario e/ou a Emissora deverdo, inclusive para
fins do disposto na Clausula 8.6, convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que constatar sua ocorréncia e no caso do Agente Fiduciario, a
contar da sua ciéncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo
minimo previsto em lei. Se, na referida Assembleia Geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures



Docusign Envelope ID:

22882BEB-8C1E-48D2-A5EB-A847434AB7B0

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

em Circulacdao em primeira ou segunda convocacao, decidirem por ndao declarar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o Agente
Fiducidrio ndo devera considerar o vencimento antecipado das obrigacbes
decorrentes das Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo instalagdo, em
segunda convocacdo, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, ou em caso de
nao obtengdo de quérum de deliberacdo, o Agente Fiduciario devera, imediatamente,
considerar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

6.1.5 Na ocorréncia de qualquer vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, a Companhia se obriga a pagar a totalidade das
Debéntures, mediante o pagamento do respectivo Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneracdo das Debéntures,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento de Remuneracao das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contado da data do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratoérios, fora do
ambito da B3. A B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia da
Companhia, em conjunto com o Agente Fiducidrio, na data da ocorréncia do
vencimento antecipado.

6.1.6 Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na clausula
acima seja realizado por meio da B3, a Companhia devera comunicar a B3, por meio
de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento,
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua
realizagdo.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DA FIADORA

7.1 A Companhia e a Fiadora obrigam-se a, sem prejuizo das demais obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdao de Emissdo e nos demais documentos da
Oferta:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:
(a) no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada

exercicio social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copia de
suas demonstracGes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social entdo
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encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes cadastrados
na CVM, acompanhadas de declaracao firmada pelo(s) representante(s) legal(is)
da Emissora, na forma do seu Estatuto Social, atestando: (i) que permanecem
validas as disposicdes contidas nesta Escritura de Emissdo; (ii) ndo ocorréncia
de qualquer das hipdéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas;

(b) exclusivamente para a Emissora, no prazo maximo de 45 (quarenta e
cinco) dias corridos ap0ds o término de cada trimestre social, exceto pelo ultimo,
gue obedecerd ao prazo previsto na alinea “a” acima, ou na data de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, as informacdes trimestrais relativas ao

trimestre entdo encerrado;

(c) no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis, qualquer informacdo que, razoavel
e justificadamente, lhe venha a ser solicitada;

(d) sem prejuizo do item (a) acima, quando solicitado, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo, confirmar ao Agente Fiduciario,
por meio de declaracdo firmada por diretores autorizados a representar a
Emissora, de que estda adimplente com suas obrigagdes, nos termos
estabelecidos nesta Escritura de Emissao;

(e) na mesma data da publicacdo, as informacbes veiculadas na forma
prevista neste inciso (i);

(f) exclusivamente para a Emissora, nos prazos previstos na Resolugdao da
CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada, ou normativo que
venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no terceiro Dia Util apos sua
publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados, avisos
aos Debenturistas, fatos relevantes, atas de assembleias gerais e reunides do
conselho de administracdo da Emissora que, de alguma forma, envolvam
interesse dos Debenturistas;

(g) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do descumprimento,
informagbes sobre qualquer descumprimento nao sanado, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condicGes desta Escritura
de Emissao e/ou dos Contratos de Garantia Real;

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da entrega das informacdes
previstas nos incisos (a) e (b) acima, relatério com a memoria de calculo
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compreendendo todas as rubricas necessarias para a apuragao do Indice
Financeiro, elaborado pela Emissora (“Relatério de fndice Financeiro”), sob pena

de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este
solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(i) uma via original, com a lista de presenca, e uma cdpia eletronica (PDF)
contendo a chancela digital comprovando o arquivamento na JUCESC dos atos
societarios e reuniées dos Debenturistas relacionados a Emissao.

(i) manter em adequado funcionamento um 6rgdo para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a
prestacdo desse servigo;

(iii) atender de forma eficiente as solicitagdes dos Debenturistas e do Agente
Fiduciario formuladas por escrito;

(iv) sem prejuizo do previsto nos itens (i).(g) acima, informar o Agente
Fiduciario na mesma data da ocorréncia sobre a ocorréncia de qualquer evento de
vencimento antecipado previsto na Clausula 6 desta Escritura de Emissao;

(v) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

(vi) nao realizar operacgdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(vii) notificar o Agente Fiducidrio, no prazo de até 01 (um) Dia Util contado da
data da ciéncia da Emissora, sobre qualquer alteracao nas condigoes financeiras,
econOmicas, reputacionais (observada a definicdo prevista na Clausula 6.1.2.
alinea “x”), comerciais, operacionais, regulatdrias ou societarias ou nos negocios
da Emissora e/ou da Fiadora, bem como quaisquer eventos ou situacdes que
(a) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdao e das
Debéntures ou (b) faca com que as demonstragdes ou informagdes financeiras
fornecidas pela Emissora e/ou pela Fiadora nao mais reflitam a real condigao
financeira da Emissora e/ou da Fiadora, conforme aplicavel;

(viii)  comunicar o Agente Fiduciério, no prazo de até 01 (um) Util contado da
data da ciéncia da Emissora, a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que
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possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento
das obrigacgdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao e/ou dos Contratos de Garantia Real;

(ix) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas
correntes, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo realizard qualquer tipo de
acompanhamento e controle acerca deste(s) seguro(s);

(x) nao praticar qualquer ato em desacordo com o Estatuto Social, com esta
Escritura de Emissao e/ou com os Contratos de Garantia Real, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas;

(xi) cumprir todas as normas, leis, regras, regulamentos, inclusive ambientais,
diligenciando para que suas atividades atendam as determinagbes dos orgdos
municipais, estaduais e federais e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual
realize negdcios ou possua ativos;

(xii) cumprir as normas, leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais
aplicaveis ao exercicio de suas atividades;

(xiii) cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, inclusive no que tange a destinacdo dos recursos captados por meio da
Emissao;

(xiv) observar e cumprir integralmente todas as obrigacdes previstas na
Resolugdao CVM 160;

(xv) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, a B3 e o Agente Fiduciario;

(xvi) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam
ou venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xvii)  efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, desde que a precos de mercado, nos termos desta



Docusign Envelope ID: 22882BEB-8C1E-48D2-A5EB-A847434AB7B0

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Escritura de Emissao;

(xviii) arcar com todos os custos decorrentes (a) da Oferta e da Emissao,
incluindo todos os custos relativos ao seu deposito na B3 e registro da Oferta na
ANBIMA, (b) de registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como
esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da
Emissora, e (c) das despesas com a contratacdao de, mas ndo se limitando a,
assessores legais da Oferta, Agente Fiduciario, Banco Liquidante e Escriturador;

(xix) manter sempre validas e em vigor as licencas e autorizagdes (inclusive
ambientais) necessarias para a boa conducdao dos negdcios da Emissora e da
Fiadora, salvo aquelas que estiverem em processo tempestivo de renovagdo e/ou
obtencdo;

(xx) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito
das Debéntures na B3;

(xxi)  manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragdes e
garantias apresentadas nesta Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia
Real, no que for aplicavel;

(xxii)  providenciar o pedido de registro desta Escritura de Emissdo no Cartério
de Registro de Titulos e Documentos observado os prazos previstos nesta Escritura
de Emissdao, bem como dos Contratos de Garantia Real no Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos e no(s) cartério(s) de registro de imdvel(eis), conforme
aplicavel, nos prazos estabelecidos nos Contratos de Garantia Real;

(xxiii) no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da efetiva convocacdo,
no caso da Emissora, encaminhar ao Agente Fiduciario cépia da notificacdo da
convocacgao de qualquer assembleia geral de acionistas e copias de todas as atas
de todas as assembleias gerais de acionistas, bem como a data e ordem do dia da
assembleia a se realizar;

(xxiv) cumprir rigorosamente com o disposto na legislacdo em vigor pertinente
a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e a legislacdo socioambiental, adotando as medidas e
acoes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinacdo dos recursos
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financeiros obtidos com a Emissdo. Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgdaos municipais, estaduais e
federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

(xxv) cumprir com a legislacdo e regulamentagdo relacionadas a salde e
seguranga ocupacional, ao meio ambiente, bem como com as normas que versam
sobre o ndo incentivo a prostituicdo, nao utilizacdo ou incentivo de mao-de-obra
infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma que infringem
direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas
de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

(xxvi) cumprir por si e suas respectivas controladas, coligadas, administradores,
acionistas com poderes de administracdo, funcionarios, quando agindo em nome
da Emissora e/ou Fiadora, e envida melhores esforcos com relacdo a seus
eventuais subcontratados, no ambito desta Emissdo, nos termos das normas que
Ihes forem aplicaveis e versem sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a
administragdo publica, na forma das Leis Anticorrupgdao, obrigando-se, ainda a
(i) manter politicas e procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais
normas; (ii) dar conhecimento de tais normas a todos os seus profissionais que
venham a se relacionar com a Emissao; (iii) abster-se de praticar atos de corrupgao
e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira, no
interesse ou para beneficio, exclusivo ou ndo, da Emissora e/ou da Fiadora;
(iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicar imediatamente Agente Fiducidrio, que poderd tomar todas as
providéncias que entender necessarias;

(xxvii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam
ou venham a incidir sobre a Emissdo e a Oferta e que sejam de responsabilidade
da Emissora, bem como manter em dia o pagamento de todas as obrigacdes de
natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas
(a) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que
obtido respectivo efeito suspensivo, ou, ainda, excetuados os casos em que tenha
sido apresentado e seja mantido seguro garantia aceito pelo juizo competente;

(xxviii) informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme previsto na Resolugdo da
CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdao CVM no
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17"), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes
do encerramento do prazo para disponibilizaggo do mesmo. O referido
organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, as coligadas, e integrantes do bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social;

(xxix) assegurar que os recursos obtidos com as Debéntures ndo sejam
empregados em (@) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra
espécie de vantagem indevida a funcionario, empregado ou agente publico,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito nacional ou
internacional, ou a terceiras pessoas relacionadas, (b) pagamentos que possam
ser considerados como propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita, suborno,
trafico de influéncia ou atos de corrupcdo em geral em relacdo a autoridades
publicas nacionais e estrangeiras, e (c) qualquer outro ato que possa ser
considerado lesivo a administragdo publica nos termos da Lei n® 12.846;

(xxx) exclusivamente no caso da Emissora, cumprir as obrigacdes estabelecidas
no artigo 89 da Resolugcdao CVM 160, conforme transcritas abaixo tais quais se
encontram em vigor nesta data:

(a) preparar as demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstracdes consolidadas da Emissora relativas a cada
exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por AcGes e com
as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstracdes financeiras a auditoria por auditor
independente registrado na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagbes, suas
demonstragoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério
dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados;

(d) divulgar suas demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposicdes da Resolucao da CVM 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada (“"Resolucdo CVM 44"), no que se refere ao dever de
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7.2

sigilo e as vedagdes a negociagao;

(f) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pela Resolugao
CVM 44;

(g) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatorio
anual e demais comunicagoes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data
do seu recebimento, observado ainda o disposto na alinea (d) acima;

(h) divulgar esta Escritura de Emissdo e as Aprovagdes Societarias da
Emissora, nos termos descritos nesta Escritura de Emissdo e conforme prazos
previstos na regulamentacdo aplicavel;

(i) manter as informacdes referidas nos itens (c), (d) e (f) acima: (1) em
sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo
periodo de 3 (trés) anos; e (2) em sistema disponibilizado pela entidade
administradora de mercados organizados onde os valores mobiliarios estdo
admitidos a negociacgao; e

(j) Os controladores e administradores da Emissora sdo responsaveis pelo
cumprimento das obrigagdes previstas nesta clausula.

As despesas a que se refere o inciso (xvii) da Clausula 7.1 acima compreenderao,

entre outras, as seguintes:

() publicacdo de relatoérios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentacdo aplicavel;

(i) extracdo de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal
e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham
sido previamente solicitadas a Emissora e ndao entregues dentro de 30 (trinta) dias
corridos ou outro prazo estipulado pelo érgdo publico competente;

(iii) desde que prévia e expressamente aprovadas pela Emissora, sempre que
possivel, as despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho

das funcbes do Agente Fiduciario;

(iv) desde que prévia e expressamente aprovadas pela Emissora, sempre que
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possivel, as despesas com especialistas, tais como auditoria referentes as
Garantias Reais e a Fianca, assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de
vencimento antecipado das Debéntures;

(v) desde que prévia e expressamente aprovadas pela Emissora, sempre que
possivel, os eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informacOes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(vi) observar as disposicdoes da regulamentacdo especifica editada pela CVM,
caso seja convocada, para realizagdo de modo parcial ou exclusivamente digital,
Assembleia Geral de Debenturistas.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente
Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdao, que assina nessa
gualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos
termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar os interesses da comunhdo dos
Debenturistas, declarando que:

1. é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

II1. estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagbes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias e regulatérias, necessarias a celebracao
desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia Real bem como demais
documentos relacionados a Emissdo, e ao cumprimento de todas as obrigacGes
aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios e regulatdrios necessarios para tanto;

III. os representantes legais do Agente Fiducidrio que assina esta Escritura
de Emissdo tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para
assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigacbes aqui previstas e, sendo
mandatario, tem os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo
mandato em pleno vigor;

IV. esta Escritura de Emissdao e as obrigacdes aqui previstas constituem
obrigacgoes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis
de acordo com os seus termos e condigoes;
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V. a celebragdo, os termos e condicdes desta Escritura de Emissdo, bem
como demais documentos relacionados & Emissdo, e o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente Fiduciario;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem
qualquer disposicao legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer
de seus ativos esteja sujeito; e (d) nao infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou
qualquer de seus ativos;

VI. aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e as atribuigdes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

VII. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos os seus
termos e condicOes;

VIII. verificou, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacdes
relativas as garantias e a consisténcia das demais informacdes contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissodes,
as falhas ou os defeitos de que tenha conhecimento;

IX. estd ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

X. nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AcGes, a Resolugdo CVM n° 17
e demais normas aplicaveis, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

XI. nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Resolugdo CVM n° 17;

XII. assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da
Resolucao CVM 17, tratamento equitativo a todos os titulares de valores
mobilidrios, respeitadas as garantias, as obrigagdes e os direitos especificos
atribuidos aos respectivos titulares de valores mobiliarios de cada emissdo ou
série; e

XIII. na data de celebracdo da presente Escritura de Emissao e com base no
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organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario declara, para os
fins da Resolucdo CVM 17, que presta servicos de agente fiduciario e/ou de agente
de notas nas seguintes emissdes de valores mobilidrios da Emissora, de suas
coligadas, controladas, controladoras ou integrantes do mesmo grupo econdmico

da Emissora:
Emissao 42 Emissao de Dbéntures da PBG S.A.
Valor Total da R$300.000.000,00
Emissao
Quantidade 300.000
Espécie Real
Garantias Cessdo Fiduciaria e Hipoteca
Data de
Vencimento 17/9/2026
Remuneragao 100% da Taxa DI + 3,00% a.a
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 53 Emissdao de Dbéntures da PBG S.A.
Valor Total da R$367.000.000,00
Emissao
Quantidade 367.000
Espécie Real, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Cessdo Fiducidria e Fianga
Data de
Vencimento 20/12/2028
Remuneragao 100% da Taxa DI + 3,65% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

8.2. 0O Agente Fiduciario exercera suas fungoes a partir da data de celebracdo desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas funcoes até a integral quitacdo de todas as obrigacoes
da Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo ou até sua substituicdo.

8.3. 0O Agente Fiduciario se balizara pelas informacdes que Ihe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

8.4. Em caso de impedimentos, renudncia, intervencdo, liquidacao ou extrajudicial ou
qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, este deve ser substituido no prazo
de até 30 (trinta) dias, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas,
observado que:
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I. os Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu
substituto a qualquer tempo apds o encerramento da distribuicdo publica, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

II. caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas funcgoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato a Companhia e aos Debenturistas, mediante convocagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicdo;

III. caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcdes, devera permanecer no
exercicio de suas funcbes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela
Companhia e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas, e assuma
efetivamente as suas fungoes;

Iv. sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do
evento que a determinar conforme esta Clausula, Assembleia Geral de
Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario, que devera ser convocada
pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, podendo ser convocada por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagdo; na hipotese da convocacdo ndo ocorrer no prazo de até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a Companhia realiza-la; em
casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagao da Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio ou nomear substituto
provisorio;

V. a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de inscricdo do aditamento a
esta Escritura de Emissdo no Cartério de Registro de Titulos e Documentos,
juntamente com a declaracdo e as demais informacdes exigidas nos termos do
artigo 79, caput e paragrafo 1° da Resolugdao CVM 17;

VI. o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragdo percebida
pelo anterior, caso (a) a Companhia nao tenha concordado com o novo valor da
remuneracdo do agente fiducidrio proposto pela Assembleia Geral de
Debenturistas, referida na alinea (iv) acima; ou (b) a Assembleia Geral, referida
na alinea (iv) acima, ndo delibere sobre a matéria;

VII. caso a CVM nomeie substituto provisério, o agente fiduciario substituto
devera, imediatamente apds sua nomeacdo, comunica-la a Companhia e aos
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Debenturistas nos termos da Clausula 4.19 acima e da Clausula 11.2 abaixo; e

VIII. aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as

normas e preceitos emanados da CVM.

8.5. Pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da

lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-

lo nessa qualidade:

I.

receberd uma remuneragdo:

(a) Serao devidos, ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da legislagdo em vigor e
desta Escritura de Emissao, correspondentes a parcelas anuais no valor de
R$15.000,00 (quinze mil reais), sendo devido até o 5° (quinto) Dia Util contado
da celebracao desta Escritura de Emissdao e as seguintes na mesma data dos
anos subsequentes. A primeira parcela de honorarios serd devida ainda que a
Emissdo seja descontinuada, a titulo de estruturagdo e implantagdo, devendo
o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo
do cancelamento da operacao;

(b) A remuneracdo sera devida mesmo apos o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades
inerentes a sua fungdo em relacdo a Emissdo;

(c) Em caso de necessidade de realizacgdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais
relacionados a emissdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo
adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado
as atividades relacionadas a emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias
apos a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para
fins de conceito de Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas as
atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a anadlise da minuta e
participacdao presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades,
incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em
calls ou reunibes; (c) conferéncia de quorum de forma prévia a assembleia;
(d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia e (e) aditivos e
contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatorio de
horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagdo da
tarefa realizada (por exemplo, andlise de determinado documento ou
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participagdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na funcgdo e do valor relativo ao tempo;

(d) As parcelas citadas nos itens acima serdo reajustadas pela variagao
positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagcdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes;

(e) As parcelas citadas na Clausula acima, serdo acrescidas de ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdao para o Financiamento
da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham
a incidir sobre a remuneracdao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento; e

(f) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre
os débitos em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA
acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

II1. Despesas: A remuneragao nao inclui despesas consideradas necessarias
ao exercicio da funcdo de agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do
servico, as quais serao cobertas pela Companhia, mediante pagamento das
respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Companhia ou mediante reembolso, apds, sempre que
possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicacbes em geral, notificagoes,
extracdo de certidGes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagdes, envio de
documentos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com a execucdo das
Garantias Reais, especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros,
ou assessoria legal aos Debenturistas.

III. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Companhia. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acles
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propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agoes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario
na hipétese de a Companhia permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia;

Iv. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido
saldado na forma prevista nas Clausulas acima sera acrescido a divida da
Companhia, tendo preferéncia na ordem de pagamento;

V. O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de
despesas decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre
devidos e antecipados pela Emissora ou pelos Titulares de Debéntures, conforme
0 caso;

VI. N3o havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario
a titulo da prestacdo de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente;
e

VII. Eventuais obrigacdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario,
desde que aprovadas pelo Agente Fiduciario, e/ou alteragdes nas caracteristicas
da Emissdo, facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios ora
propostos.

8.6. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura
de Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

I. exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com
os Debenturistas;

II. proteger os direitos e os interesses dos Titulares de Debéntures,
empregando, no exercicio da fungao, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus préprios bens;

III1. renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata
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convocacao da Assembleia Geral, prevista no artigo 7° da Resolugdo CVM 17, para
deliberar sobre sua substituicao;

Iv. conservar, em boa guarda, toda a documentacdo relativa ao exercicio
de suas funcoes;

V. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informacdes relativas as garantias e a consisténcia das demais informacoes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

VI. diligenciar, junto a Emissora, para que esta Escritura de Emissao e seus
aditamentos sejam inscritos nos termos da Clausula 2.1.4 acima, adotando, no
caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

VII. acompanhar a prestacdo das informacgGes periddicas pela Emissora e
alertar os Titulares de Debéntures, no relatério anual de que trata a alinea (xvi)
abaixo, sobre inconsisténcias ou omissoes de que tenha conhecimento;

VIII. opinar sobre a suficiéncia das informacgdes prestadas nas propostas de
modificacdo das condicGes das Debéntures;

IX. solicitar a Emissora, quando julgar necessario, para o fiel desempenho
de suas funcgles, certidoes atualizadas da Emissora, perante 6rgdos e entidades
publicas e oficios de registros publicos, dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Publica, dos cartérios de protesto, das varas da Justica do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o domicilio ou a sede
da Emissora e/ou da Fiadora;

X. solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na
Companhia;
XI. convocar, quando necessario, Assembleia Geral, na forma do artigo 10

da Resolucdao CVM 17 e da Clausula 9.3 abaixo;

XII. comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informacgdes que lhe forem solicitadas;

XIII. manter atualizada a relacdo dos Titulares de Debéntures e seus
enderecos, mediante, inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o



Docusign Envelope ID: 22882BEB-8C1E-48D2-A5EB-A847434AB7B0

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Banco Liquidante, a agéncia de rating e a B3, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Titulares de Debéntures, assim que
subscreverem e integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a atenderem
guaisquer solicitacbes realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Titulares de Debéntures;

X1V. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao
fazer;

XV. comunicar, aos Titulares de Debéntures, qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao,
incluindo obrigagGes relativas a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Titulares de Debéntures e que estabelecem condigdes que ndo
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Titulares de Debéntures e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da ciéncia, pelo
Agente Fiduciario, do inadimplemento;

XVI. no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social
da Emissora, divulgar, em sua pagina na internet, e enviar a Emissora para
divulgacdo na forma prevista na regulamentagdo especifica, relatorio anual
destinado aos Titulares de Debéntures, nos termos do artigo 68, §19, alinea (b),
da Lei das Sociedades por Agoes e do artigo 15 da Resolugdao CVM 17, descrevendo
os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos as Debéntures,
conforme o contelldo minimo estabelecido no artigo 15 da Resolugdao CVM 17;

XVII. manter o relatério anual a que se refere o inciso XVII acima disponivel
para consulta publica em sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés) anos;

XVIII. manter disponivel em sua pagina na Internet lista atualizada das
emissdGes em que exerce a funcdo de agente fiduciario ou agente de notas;

XIX. divulgar em sua pagina na Internet as informacgdes previstas no artigo 16
da Resolugdo CVM n® 17 e manté-las disponiveis para consulta publica em sua

pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés) anos;

XX. divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
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pagina na internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o Valor
Nominal Unitario, nos termos da metodologia de calculo desta Escritura de
Emissdo; e

XXI. manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacgdo expressa da CVM, todos os documentos e informagdes exigidas pela
Resolucdao CVM 17.

8.7. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer
medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao para proteger direitos ou defender
interesses dos Titulares de Debéntures, nos termos do artigo 68, §3°, da Lei das
Sociedades por Acdes e do artigo 12 da Resolugao CVM 17, incluindo:

I. declarar, observadas as condicdes desta Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as obrigacbes decorrentes das Debéntures, e cobrar
seu principal e acessérios;

II. proceder com a excussao/execucao da Fianca e/ou das Garantias Reais,
conforme o caso;

III. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que o0s
Debenturistas realizem seus créditos; e

Iv. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo
judicial, recuperacao extrajudicial ou, se aplicavel, intervencdao ou liquidagao
extrajudicial da Companhia.

8.8. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo nas
deliberacGes societdrias e em atos da administracdo da Emissora ou, ainda, em
veracidade, suficiéncia, validade, qualidade ou completude de qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou
por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo sera responsavel
pela elaboragdao desses documentos, que permanecerao sob obrigacdo legal e
regulamentar da Companhia elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.9. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares de Debéntures e/ou exonerarem terceiros de
obrigacbes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando
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previamente assim deliberado pelos Titulares de Debéntures, reunidos em Assembleia
Geral.

8.10. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdao CVM n° 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes e desta Escritura de Emissdo, estando
o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emissao.

8.11. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de
documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.12. O Agente Fiduciario ndo fard qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de
qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos investidores,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos investidores. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientacdes dos investidores a ele transmitidas conforme
definidas pelos investidores e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos investidores
ou a Emissora.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas (“Assembleia
Geral de Debenturistas”).

9.2 Serd permitida a realizagio de Assembleias Gerais de Debenturistas
exclusivamente e/ou parcialmente digitais, devendo ser observado o disposto na
Resolugao da CVM n° 81, de 29 de marco de 2022, conforme alterada.

9.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
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por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

9.4 A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes. As Assembleias Gerais deverdo ser
realizadas em prazo minimo de 21 (vinte e um) dias apds a primeira publicacdo da
convocacao. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data de publicacdo
do novo edital de convocacao.

9.5 As deliberagdoes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardao todos os Debenturistas, independentemente de
seu comparecimento ou voto na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.6 Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoéruns de instalagdo e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas serdo excluidas as Debéntures que a
Emissora, eventualmente, possua em tesouraria e os votos dados por Debenturistas em
conflito de interesses ou inadimplentes com suas obrigagdes.

9.7 Nao serd admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenca de
guaisquer pessoas que nao sejam Parte desta Escritura de Emissdo ou que nao
comprovem sua condicdo de debenturista ou de mandatario, mediante prévia
apresentacao dos documentos regulares de identificacdo, societarios e procuragoes.

9.8 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocacao,
com a presencga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagao, e,
em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

9.9 A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd a pessoa eleita
pelos Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela
CVM.

9.10 O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

9.11 Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagdo caberda um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.11.1 abaixo, todas as
deliberagOes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerao de
aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das
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Debéntures em Circulagdo em primeira convocacdao, ou em segunda convocagao.

9.11.1 N3o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.11 acima:

I. os quéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissao; e

II1. as alteracbes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagao, (a) das disposicoes desta Clausula; (b) de quaisquer dos qudéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (c) da Remuneragao das Debéntures; (d) da
amortizacdo das Debéntures; (e) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (f) do prazo de vigéncia das
Debéntures; (g) da espécie das Debéntures; (h) da criacdo de evento de
repactuacdo; (i) das disposicOes relativas ao Resgate Antecipado Facultativo
Total; (j) das disposices relativas a Oferta de Resgate Antecipado; (k) da
alteragao ou exclusao de qualquer Evento de Inadimplemento; (I) alteracdes que
impliguem em reducgdo ou liberagao de garantias.

9.11.2 A renlncia ou o perdao temporario (waiver) a um Evento de
Inadimplemento devera ser aprovado de nos termos do quérum previsto na Clausula

9.11.

9.12 Para os fins de constituicdo de quérum, “Debéntures em Circulagdo” significam

todas as Debéntures subscritas da presente Emissdo, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e/ou Fiadora e as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle)
sociedades sob controle comum ou administradores da Emissora e/ou Fiadora,
incluindo, mas nao se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

9.13 O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informacgdes que |lhe forem solicitadas.

9.14 Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na

Lei das Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas, nos termos do
8§30 do artigo 47 da Lei 14.195/21.

10. DECLARACOES DA EMISSORA E DA FIADORA
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10.1 Neste ato, a Emissora e a Fiadora, cada qual e individualmente, declaram e
garantem aos Debenturistas, que, na data de assinatura desta Escritura de Emissao:

I. € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes (sendo a Emissora sociedade de capital aberto), de
acordo com as leis brasileiras;

II1. esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes
necessarias, inclusive as societarias e de terceiros (inclusive credores), a
celebracdo desta Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia Real, conforme
aplicavel, a emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, estatutarios e de
terceiros (inclusive credores) necessarios para tanto;

III. 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

Iv. a celebragdo desta Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia Real,
o cumprimento de suas obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo e a
emissdo e a colocacdo das Debéntures ndo infringem ou contrariam (a) qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora (e/ou suas controladoras, suas
controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) e a Fiadora seja parte ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar
em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; (2) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja previstos nesta Escritura de
Emissdo, ou (3) rescisdao de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora (e/ou suas
controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora (e/ou
suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

V. nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenga, ordem
de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou o6rgao
regulatério, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizagdo da
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Emissdo, exceto pelo registro das Debéntures na B3 e do Contrato de Alienacao
Fiduciaria no(s) competente(s) cartério(s) de registro de imével;

VI. a Emissora e a Fiadora tém todas as autorizacOes e licengas (inclusive
ambientais) necessarias exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, estando todas elas validas nesta
data, exceto por aquelas que estejam em processo tempestivo de renovagao e/ou
obtencdo;

VII. as demonstragdes financeiras da Emissora e da Fiadora, datadas de 31
de dezembro de 2024, e as informacOes trimestrais da Emissora referentes ao
periodo encerrado em 31 de margo de 2025, representam corretamente a posigao
financeira da Emissora naquela data e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora ou da Emissora de
forma consolidada;

VIII. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuracao da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo da remuneragao
das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os
Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

IX. ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e/ou a Fiadora e o Agente
Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

X. esta Escritura de Emissdao constitui uma obrigacdo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

XI. estd cumprindo as normas, leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacgGes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negodcios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, desde que obtido o respectivo efeito
suspensivo;

XII. estd em dia com o pagamento de todas as obrigagbes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e
de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei;

XIII. a sua situagcdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta
declaragdo é feita, ndo sofreu qualquer alteracdo significativa que possa afetar de
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maneira adversa sua solvéncia;

XIV. cumprird com todas as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura
de Emissao;

XV. as informagdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia Real em relagdo a Emissora e a Oferta, conforme o caso,
sao verdadeiras, precisas, consistentes, corretas, suficientes e atuais;

XVI. ndo ha qualquer acgdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral
que a Emissora e/ou a Fiadora tenha sido devidamente citada, bem como
desconhece a existéncia de inquérito ou investigacdo pendente ou iminente,
inclusive de natureza ambiental, envolvendo ou que possa afetar a Emissora e/ou
a Fiadora perante qualquer tribunal, 6rgao governamental ou arbitro e que possam
causar qualquer mudanca adversa relevante e/ou alteracdo nas condigdes
financeiras, econdmicas, comerciais, reputacionais, operacionais, regulatérias ou
societarias ou nos negdcios da Emissora e/ou da Fiadora, com excecdo do Processo
Administrativo de Responsabilidade n® 14044.720171/2022-71, que tramita em
fase de arquivamento perante o érgdao competente;

XVII. ndo omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial na sua situacao
econOmico-financeira, juridica, operacional ou reputacional em prejuizo dos
Debenturistas;

XVIII. os documentos e informagoes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
potenciais Investidores Profissionais sdo verdadeiros, consistentes, precisos,
completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informacdes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento sobre as Debéntures;

XIX. esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia Real constituem
obrigacOes legais, validas, eficazes e vinculativas da Emissora, exequivel de
acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;

XX. a Emissora declara que respeita nesta data e que respeitara por toda a
vigéncia da Emissdo a legislacdo e regulamentagdo relacionadas a saude e
seguranca ocupacional, ao meio ambiente, bem como declara que suas atividades
nao incentivam a prostituicdao, tampouco utilizam ou incentivam mao-de-obra
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infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma ou infringem
direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas
de ocupacgao indigena, assim declaradas pela autoridade competente e que a
utilizagdo dos recursos decorrentes das Debéntures ndo implicard na violagao da
referida legislacdo; e

XXI. cumpre as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos
lesivos contra a administracdo publica, na forma das Leis Anticorrupgao, por si,
controladas, coligadas, administradores, acionistas com poderes de
administragdo, funcionarios, quando agindo em nome da Emissora e/ou Fiadora,
e envida seus melhores esforcos para eventuais subcontratadas, no dambito desta
Emissdo, (i) mantendo politicas e procedimentos internos objetivando o
cumprimento de tais normas; (ii) dando conhecimento de tais normas a todos os
seus profissionais que venham a se relacionar com a execugao deste contrato;
(iii) abstendo-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional ou estrangeira.

10.2. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas por todos e quaisquer prejuizos, danos diretos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) comprovadamente
incorridos pelos Debenturistas em razdo da inveracidade ou incorrecao de quaisquer das
declaragdes prestadas por ela, nos termos da Clausula 10.1 acima.

11. DISPOSICOES GERAIS

11.1 Esta Escritura de Emissdao é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

11.2 Todas as comunicagdes realizadas, nos termos desta Escritura de Emissao,
devem ser sempre realizadas, por escrito, para os enderegos abaixo indicados. As
comunicagdes serdao consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou
mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, ou por correio eletronico nos enderecgos abaixo indicados. As comunicagdes
feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). A alteragdo de qualquer dos enderecos abaixo
devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

Para a Emissora ou Fiadora:
PBG S.A.
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Rodovia BR 101, km 163, s/n©
Tijucas — Santa Catarina

CEP: 88200-000

At.: John Suzuki

Telefone: (48) 3279-2208
E-mail: dri@portobello.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, Cj. 101, Jardim Paulistano
CEP 01.451-000 - Sao Paulo, SP

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio

Ferreira
Telefone: (11) 4420 5920
E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

para a B3:
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3

Praca Antonio Prado, n° 48, 6° andar, Centro

CEP 01010-901, Sé&o Paulo - SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail:_valores.mobiliarios@b3.com.br

11.3 A Emissora desde ja garante ao Debenturista, que as obrigacdes assumidas pela
Emissora no @mbito do presente Escritura de Emissdo serdo assumidas pela sociedade
que a suceder a qualquer titulo.

11.4 As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissao foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacao de equidade.

11.5 Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissao serdao computados de acordo
com o disposto no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o
do vencimento.

11.6 As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.
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11.7 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Cldusulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula desta Escritura de Emissao,
as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a Clausula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e
condicoes validos que reflitam os termos e condigdes da Clausula invalidada ou nula,
observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da negociacdo da Clausula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.8 Esta Escritura de Emissédo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

11.9 Fica eleito o Foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 63 do Codigo
de Processo Civil, a eleicdo do foro aqui prevista é justificada por ser o domicilio de ao
menos uma das Partes a época de celebracdo da presente Escritura de Emisséao.

11.10 Caso a presente Escritura de Emissdo venha a ser celebrada de forma digital, as
Partes (@) reconhecem que as declaragdes de vontade das Partes, mediante assinatura
digital, presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é utilizado o
processo de certificagdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
- ICP-Brasil, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito, e
(b) renunciam ao direito de impugnacdo de que trata o artigo 225 do Cddigo Civil.
Observado o disposto nesta Clausula, a presente Escritura de Emissao pode ser assinada
digitalmente, por meio eletronico.

11.11 As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio
da produgdo de efeitos desta Escritura de Emissdo sera a data do presente documento,
ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente desta Escritura de
Emissdo em data posterior, por qualquer motivo, hipdtese em que as Partes, desde
logo, concordam com a retroacao dos efeitos deste instrumento para a data aqui
mencionada.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
a presente Escritura de Emissao, por meio de plataforma de assinatura digital
certificada pela ICP-Brasil, nos termos da Medida Proviséria 2.200-2 de 24 de agosto
de 2001, dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, §4° da
Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.



Docusign Envelope ID: 22882BEB-8C1E-48D2-A5EB-A847434AB7B0

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Tijucas/SC, 13 de junho de 2025

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco)
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(Pagina de Assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 6@ (sexta) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, com

Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica, em Rito de
Registro Automatico de Distribuicdo, da PBG S.A.”)

PBG S.A.
Nome: Romael Soso Nome: John&§ ojiro Suzuki
Cargo: Diretor Cargo: Diretor

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

icPo—
Nome: Marcelle Motta Santoro
Cargo: Diretora de Operacdes
Fiduciarias III

PORTOBELLO SHOP S.A.

Nome: John Shojiro Suzuki Nome: Romael Soso
Cargo: Diretor Cargo: Diretor

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco)
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