PORTOBELLO S/A
Companhia Aberta
CNPJ/MF N°: 83.475.913/0001-91
NIRE: 42300010693

FATO RELEVANTE

A administracdo d&ORTOBELLO S.A. (“Companhia”), nos termos e para os fins da Insioug
CVM n° 358, de 03.01.2002, e da Instrugcdo CVM n° 31®M322.1999, conforme alteradas, vem a
publico informar o que segue:

l. PROPOSTA DE INCORPORACAO

1.1 Pretende-se que a Companhia incorpore, nossetmart. 227 da Lei 6.404/76, conforme
alterada (“Lei 6.404/76"), a Portobello Participag@eramicas S.A. (“PPC") (a_“Incorporacéo”),
observados os termos do Protocolo e Justificatevadndorporacdo da Portobello Participacdes
Ceramicas S.A. pela Portobello S.A., celebradoandata entre as administracdes da Companhia e
da PPC (o “Protocolo”).

1. A UTORIZACOES SOCIETARIAS

2.1 A proposta de Incorporacéo e o Protocolo foapnovados pelas Administracdes da PPC e
da Companhia em reunides realizadas em 27 de ¢@l007 e serdo submetidos a aprovacao das
respectivas Assembléias Gerais de acionistasemsmmnvocadas oportunamente.

1. J USTIFICATIVA DA _|NCORPORACAO

3.1 A liquidez das a¢Bes da Companhia em bolsaattges tem sido muito baixa desde a
abertura do capital em 1991. Um dos principais vostidessa baixa liquidez é a grande
concentracdo de sua base aciondaria no grupo caddrofiue indiretamente detém cerca de 76,5%
do capital total, resultando em quantidade relateate pequena de acBes no mercado. Além da
baixa liquidez em bolsa de valores, esta pequeramagem de acbes livres no mercado impede a
Companhia de aderir aos programas de niveis dffiexdos de governanca corporativa instituidos
pela BOVESPA, os quais exigem que a sociedade mzntem percentual minimo de 25% de
acOes em circulacao.

3.2 A incorporacdo da PPC pela Companhia possitdiliaos acionistas minoritarios da PPC
transformarem-se em acionistas da sociedade dwlcaperto, aumentando o percentual de acdes
em circulagdo e, consequentemente, o potencidjuidéz em bolsa de valores, beneficiando todos
os acionistas da Companhia, sem que haja, contiltdoacdo das quantidades de cada espécie de
acdo detidas pelos acionistas minoritarios da Cahipa



3.3 O processo de incorporagcdo proposto, vantgosacionistas minoritdrios da Companhia

pelo aumento da liquidez e dispersdo das acBes atap&hhia, beneficiara aos acionistas

minoritarios da PPC, que deixardo de exercer seeitod através da holding para serem acionistas
diretos da Companhia. A simplificacdo da estrutigacontrole societario também é benéfica para
0s acionistas minoritarios da Companhia.

V. AVALIACAO DO PATRIMONIO Liouibo DA PPC

4.1 Empresa especializada e Critério de Avaliad&ompanhia contratoad referendum de

sua assembléia geralPeeloitte Touche Tohmatsu Auditores Independe(itesliador”),

para a avaliagdo do patriménio liquido da PPC aextido & Companhia na Incorporacéo pelo seu
valor contabil, com base no balanco a ser levargau81 de julho de 2007, devidamente auditado.

4.2. Declaracdo do Avaliador. O Avaliador manifespmr escrito ndo ter qualquer conflito ou
comunhédo de interesses, atual ou potencial, em daseacionistas controladores da PPC, de
gualquer de suas controladas diretas ou indiretlasCompanhia, dos acionistas das referidas
sociedades, ou, ainda, com relacéo a Incorporacéo.

4.3.  Acervo incorporado. A avaliagédo do acervo seafizadgpelo Avaliador,0 qual elaborara
um laudo de avaliacédo de acordo com os princfpiaamentais de contabilidade e as praticas
contabeis adotadas no Brasil, com base no balanger devantado em 31 de julho de 2007,
contendo todos os elementos contabeis necessarsodicientes a Incorporagdo (o “Laudo de

Avaliacdo”).

4.4 Variacfes Patrimoniais. As variagdes patrimonia@iidas na PPC entre 31 de julho de 2007 e
a data da efetivacéo da Incorporacao serdo abasrgigla Companhia.

4.5 Auséncia de Relacéo de Substituicdo das Acdes. @ommorporacdo da PPC pela Companhia
nao acarretara aumento do capital social da Conmganbs termos do item 5.3 abaixo, nao
existindo, portanto, relacdo de substituicdo, ndi@nh elaborados os laudos de avaliacdo do
patrimonio liquido da PPC e da Companhigprecos de mercado para o calculo da relacdo de
substituicdo das a¢bes de acionistas ndo contrelado

V. INCORPORACAO DO ACERVO DA PPCPELA COMPANHIA

5.1 Versdo Patrimonial. Através da incorporacdoP@&C, sera transferida a Companhia a
totalidadedo patrimonio da PPC, com a sua posterior extin¢ao.

5.2 Inexisténcia de Aumento do Capital Social dan@anhia; Cancelamento de Acgbes e
Substituicdo de Investimento. A incorporacdo da PRBE acarretara aumento do capital social da
Companhia, devendo as ac¢des do capital social dgp&thia ora detidas pela PPC serem extintas
no ato da incorporacéo, sendo substituidas por masmero de acdes de emissdo da Companhia, a




serem atribuidas aos acionistas da PPC na datecdgodracdo, na proporcdo da participacao dos
mesmos no capital social da PPC, ndo havendo,nportalteracdo do nimero de a¢bes existentes
no capital social da Companhia ou do montante gidataubscrito da Companhia.

5.3. Extincdo da PPC e sucessao pela Companhim adocorporacgéo, a PPC sera extinta e a
Companhia sera sua sucessora universal de direitobrigacdes. As eventuais contingéncias
apuradas ap0s a incorporacdo, e que possam viemroa patriménio da Companhiserao
suportados pelos acionistas controladores da PPC.

5.4 Direito de Recesso. Os acionistas dissideta#d2PC serdo compensados em dinheiro pelo
valor patrimonial de suas acdes na PPC, o qual pegéd pelos acionistas controladores da
Companhia, em até 60 dias contados da Assembléia @e acionistas da PPC que aprovar a
Incorporacéo.

VI. CUSTOS DAINCORPORACAO

6.1 Estima-se que o custo da Incorporacdo, induitkspesas com elaboracdo de laudos,
honorarios de auditores, avaliadores, consultosvegados, e, ainda, registros e publicacdes dos
documentos pertinentes sera de, aproximadamers, G0, 00.

VII. D OCUMENTOS DISPONIBILIZADOS PARA CONSULTA

7.1 Os documentos relacionados a Incorporacdo oradds no presente estdo disponiveis na
sede da Companhia, localizada na Rodovia BR 1011&3nTijucas - SC, e foram encaminhados a
Comissdo de Valores Mobilidrios (www.cvm.gov.br)aeBolsa de Valores de S&do Paulo —

BOVESPA (www.bovespa.com.br).

7.2 O Laudo de Avaliacdo sera disponibilizado jor@ate com os demais documentos acima
mencionados tao logo a elaboracdo do mesmo sejhuiden pelo Avaliador.

Tijucas, 31 de julho de 2007.

Mario A.F. Baptista
Diretor de Rela¢Bes com Investidores



