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Comentario do Desempenho
Consolidado no 2T13

A Portobello S.A., empresa de capital aberto integrante do Novo
Mercado da Bovespa, apresenta seus resultados referentes ao 2°
trimestre de 2013 e o acumulado do ano. As informacdes
operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicado
de outra forma, sdo apresentadas com base em numeros
consolidados e em reais, em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs), e com
o IFRS (International Financial Reporting Standards). As
comparagoes realizadas neste comunicado levam em consideracao
o segundo trimestre de 2012 e 2011.

Sobre a Portobello

A Portobello é hoje uma das maiores empresas de revestimentos
ceramicos da América Latina, com receita liquida anual superior a R$
700 milhdes. Sua producao, proxima de 30 milhdes de metros
quadrados atende paises dos cinco continentes e também o
mercado interno, por meio de revendas multimarcas, da Portobello
Shop e do canal de vendas para a engenharia. Sao 7 fabricas nas
quais trabalham mais de dois mil e quatrocentos colaboradores,
responsaveis pelo design e inovacao de itens que lancam tendéncias
na arquitetura e decoracao no Brasil. Sediada em Tijucas, Santa
Catarina, a empresa relata seus avangos em responsabilidade
socioambiental desde 1997.

Destaques

®  AReceita Operacional Liquida no segundo trimestre de 2013
cresceu 32% sobre 0 2T12 atingindo R$ 208 milhdes;

e O EBITDA atingiu R$ 34 milhées, 30% acima do 2T12, com
margem EBITDA de 16,4%;

® | ucro Liguido teve aumento de 29%, de R$ 13 milhdes no
2T12 para R$ 16 milndesno 2T13;

° Os investimentos em ativo fixo totalizaram R$ 83 milhdes
nos seis primeiros meses de 2013.

Principais Indicadores Financeiros - (R$ milhdes)

Var. Var.

2l 2IL2 2132112 1513 1812 ;61371812
Receita Liquida 207,6 157,2 32% 383,4 307,2 25%
Lucro Bruto 72,5 55,9 30% 132,5 106,4 25%
Margem Bruta 34,9% 35,5% -0,6 p.p. 34,6% 34,6% 0p.p.
Resultado Operacional (EBIT) (a) 30,4 221 38% 55,6 44,5 25%
Margem Operacional 14,7% 14,1% 0,6 p.p. 14,5% 14,5% 0p.p.
Resultado Financeiro (6,9) (4,9) 39% (12,1) (10,2) 19%
Lucro Liquido 16,3 12,6 29% 29,3 23,8 23%
Margem Liquida 7,8% 8,0% -0,2 p.p. 7,6% 7.7% -0,1p.p.
EBITDA (b) 341 26,2 30% 62,8 52,7 19%

Margem EBITDA 16,4% 16,7% -0,3p.p. 16,4% 17,2% -0,8p.p.

(a) Lucro antes dos juros e impostos

(b) Lucro liquido antes de resultado financeiro, contribuigdo social, imposto de renda, depreciacéo e amortizacéo, resultado
liquido atribuivel & participagéo dos ndo controladores
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Mensagem da Administragao

A Portobello repetiu no segundo trimestre o0 desempenho ocorrido nos primeiros meses do ano, gerando excelente
resultado no primeiro semestre e consolidando os obtidos nos anos anteriores, influenciados pelo bom momento do
mercado da construcao civil brasileira, aliado a nossa capacidade de capturar e potencializar essas oportunidades
com otimizagdes e racionalizagdes internas em curso nos ultimos anos. O desempenho alcangado neste semestre
esta evidenciado quando comparamos com os dados divulgados pela Associacéo Brasileira de IndUstrias de Materiais
de Construcao (ABRAMAT), que mede o desempenho das vendas do setor da construgao no mercado interno e que
apresentou indice de 9,2% enquanto a receita liquida da Portobello, no mercado interno, apresentou 23,6% em igual
periodo, 14,4% acima do mercado, evidenciando o excelente desempenho, bem acima da média setorial.

As medidas adotadas pela Administracdo, que manteve foco no mercado interno com producéo concentrada em
produtos de maior valor agregado e modelo de producao hibrido, com a terceirizacao de fabricagéo de produtos com
menor valor agregado, permitiu atender, com flexibilidade e velocidade, a demanda de mercado.

A maturidade do langamento de produtos de 2012 que, em conjunto com os langamentos 2013, aliada as agdes
comerciais, contribuiu para crescimento acima do mercado, haja vista que o crescimento das nossas vendas no
mercado interno foram superiores ao apontado pelos indicadores setoriais.

O sucesso das vendas esta representado também pelo seu modelo de distribuicdo através de quatro canais distintos,
com caracteristicas especificas de portfélio de produtos, equipes de profissionais especializados, servicos, logistica e
politica comercial. Destacando que a participacao nos mercados externos esta concentrada em produtos de maior
rentabilidade, que confirmam os avancos da companhia em busca de competitividade internacional.

As iniciativas de 2013 representam a largada ao novo patamar comercial da empresa. A Portobello, com a revisao de
seu planejamento estratégico, vem se expandindo para atender a demanda por porcelanato de grandes formatos, que
é crescente e vem acompanhada de um desejo de personalizacao e estilo cada vez maior, e também o mercado do
Nordeste, com ainstalagéo de uma nova fabrica no estado de Alagoas.

A Portobello acredita que seu processo de meritocracia, baseado em metas, avaliagdes e remuneracao variavel, vém
contribuindo significativamente para o processo de melhoria dos resultados.
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Desempenho Econdmico-Financeiro

Var. % Var. %
Resultado consolidado 2711 2T12 2713 2T13 x 1S11 1812 1S13 1813 x
2712 1512

Receita bruta 177.701  197.502 265.597 34% 339.987 386.823 486.043 26%
Receita liquida 140.572 157.169 207.601 32% 268.271 307.162 383.356 25%
Lucro bruto 41716  55.869  72.460 30% 80.919 106.361 132.504 25%
Margem bruta 29,7% 35,5% 34,9%  -0,6p.p. 30,2% 34,6% 34,6% 0p.p.
Despesas operacionais (30.820) (33.778) (42.023) 24% (62.023) (61.832) (76.876) 24%
Vendas (24.934)  (25.250) (31.983) 27%  (46.186)  (47.736)  (58.104) 22%
Gerais e administrativas (4.805)  (6.079)  (7.668) 26%  (8.995) (11.563)  (13.919) 20%
Outras receitas (despesas) (1.081) (2.449) (2.372) -3% (6.842) (2.533) (4.853) 92%
EBIT 10.896  22.091 30.437 38% 18.896  44.529  55.628 25%
Margem EBIT 7,8% 14,1% 14,7% 0,6 p.p. 7,0% 14,5% 14,5% 0p.p.
Resultado financeiro (6.958)  (4.949)  (6.900) 39% (12.276) (10.190) (12.117) 19%
Tributos sobre o Lurco (1.689) (4.866) (7.274) 49%  (2.685) (10.905) (14.160) 30%
Lucro liquido acumulado ® 2.087 12638  16.259 29% 3714 23796  29.324 23%
Margem liquida 1,5% 8,0% 7,8% -0,2p.p. 1,4% 7,7% 7,6%  -0,1p.p.
EBITDA 14.832  26.222  34.102 30% 26.783 52.695 62.825 19%
Margem EBITDA 10,6% 16,7% 16,4% -0,3p.p. 10,0% 17,2% 16,4% -0,8p.p.

(1) Inclui outros ganhos e perdas.

(2) Inclui resultado das operagdes da Portobello América, descontinuada em 2010. Os dados desta operacgéo estao apresentados conf. as normas do CPC/IFRS.

Receita Liquida

Neste 2T13 a receita liquida atingiu R$ 208 milhGes, com crescimento de 32% sobre 0 2T12. No acumulado atingiu R$
383 milhdes, 25% superior ao 1512, 92% dos quais foram realizadas no mercado interno. A performance do mercado
interno, 23% superior, teve participacao similar entre os canais Engenharia, Varejo multimarcas e Portobello Shop. E o
seu desempenho, continua sendo afetado por mix de produtos com maior valor agregado € aumento da participacao
de produtos adquiridos de terceiros. Ja 0 mercado externo apresentou um crescimento de 43% quando comparado
com 2012, por consequéncia do volume de vendas e também mix de produtos com maior valor agregado (preco médio

maior).
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Lucro Bruto

O lucro bruto atingiu R$ 72 milhdes no trimestre findo em 30 de junho de 2013 e apresentou crescimento de 30%
sobre 0 mesmo periodo do ano anterior, acumulando um ganho de 25% nos primeiros seis meses de 2013. Este

desempenho, além do mix de produtos com maior valor agregado, com lucratividade maior por unidade vendida,

a melhoria na performance industrial fruto das acdes e medidas focadas em ganhos de produtividade, reducao de
custos, ganhos de qualidade e aperfeicoamento continuo dos processos industriais e logisticos.

Lucro Bruto
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Resultado Operacional

As despesas comerciais totalizaram R$ 32 milhdes no 2T13, fruto principalmente do maior investimento em marketing
e forga de vendas. Apesar do expressivo aumento, houve ganhos de escala tanto no trimestre quanto no acumulado
do semestre, reduzindo arelagéo despesa comercial e receita liquida de 15,5% no 1512 para 15,2% no 1S513.

As despesas administrativas somaram R$ 8 milhdes, correspondendo a um incremento de 26% sobre 0 mesmo
periodo de 2012, e também mantiveram a mesma proporcao da receita, em 4%. No acumulado do semestre, houve
um crescimento estavel na faixa de 20%, em fungao das despesas com consultorias e gastos com estudos relativos a
planos de expansao.

Despesas Comerciais e Administrativas
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As outras despesas operacionais liquidas de R$ 2,3 milhdes no trimestre referem-se principalmente a provisdes para
contingéncias e participacao dos funcionarios no resultado a ser pago apds o final do exercicio e valor referente ao

programa de incentivo de longo prazo.

O resultado operacional antes do financeiro (EBIT) alcancou R$ 30 milhdes no 2T13, apresentando um crescimento de
38% quando comparado ao 2T12. A relacao EBIT sobre a receita liquida apresentou uma margem de 15%. No
acumulado do semestre 0 EBIT alcangou R$ 56 milhdes, 25% superior ao mesmo periodo do ano anterior.

EBTIDA

O EBITDA somou R$ 34 milhdes no trimestre e acumulou R$ 63 milhdes no 1513, crescendo 30% e 19%
respectivamente sobre os resultados obtidos no mesmo periodo de 2012. A margem EBITDA foi de 16%.

Var. %

Var. %

EBITDA 2711 2T12 2713 2T13 x 1811 1812 1813 1513 x
2T12 1512
Lucro liquido 2.086 12.635 16.255 29% 3.711  23.790 29.317 23%
Resultado financeiro e outros ganhos e perdas 6.958 4.949 6.900 39% 12.276 10.190 12.117 19%
Depreciacéo e amortizagao 3.936 4131 3.665 -11%  7.887 8.166 7.197 -12%
Imposto de renda e contribui¢éo social 1.689 4.866 7.274 49% 2.685 10.905 14.160 30%
Operacdes descontinuadas e outros 163 (359) 8 -102% 224 (356) 34 -110%
(=) EBITDA das operagdes continuadas 14832 26222 34.102 30% 26.783 52.695 62.825 19%
% da receita liquida 10,6% 16,7% 164% -03pp. 10,0% 172% 16,4% 0,8 p.p

(1) De acordo com o CPC/IFRS, as operagdes descontinuadas ndo fazem parte do resultado operacional.

Resultado Financeiro

Neste trimestre o resultado financeiro apresentou despesa liquida R$ 7 milhGes, dos quais R$ 2,5 milhdes sao
referentes a variagdo cambial no periodo. No semestre acumulou R$ 12 milhdes. Embora o endividamento apresente

um crescimento relevante neste trimestre em funcéo dos investimentos, a Companhia vém captando linhas de
financiamento a custos menores.
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Endividamento | Estrutura de Capital

Em 30 de junho de 2013 o endividamento bancario liquido era de R$ 211 milhdes, contra R$ 100 milhdes ao fim do
2T12, em funcao dos investimentos em expanséo. Ja o endividamento tributario apresentou reducao de 11%, efeito
do pagamento das parcelas devidas.

Endividamento 2711 2T12 2713
Bancario liquido
Circulante 100.776  84.219 106.209
Nao circulante 47.913  38.866 178.428
Total do endividamento bancario 148.689 123.085 284.637
Disponibilidades e titulos e valores mobiliarios 14.376  23.276  73.347
Total do endividamento bancario liquido 134.313  99.809 211.290
Tributario 150.700 140.952 124.982
Total endividamento 285.013 240.761 336.272
Alavancagem financeira 2T11 2T12 2T13
Endividamento bancario liquido 134.313  99.809 211.290
Endividamento tributario 150.700 140.952 124.982
EBITDA (ultimos 12 meses) 76.671 103.549 139.383
(=) Divida bancaria liquida / EBITDA 1,8 1,0 1,5
(=) Divida bancaria liquida e tributaria liquida / EBITDA 3,7 2,3 2,4

Conforme destacado na Nota Explicativa 12, a Companhia detém créditos lastreados por contrato da parte
relacionada Refinadora Catarinense S/A, provenientes de acao judicial ganha movida por esta contra a Fazenda
Nacional (Crédito Prémio IPI). Ressalta-se que sao créditos garantidos por acdo transitada em julgado e ja
transformados em precatorios, pagos anualmente por um periodo de 10 anos. Ja foram recebidas duas parcelas, a
primeira em agosto/2011 no valor de R$ 10.097 e a segunda em margo/2013 no valor de R$ 11.254, ambas com a
aplicacao de deséagio conforme possibilita o contrato. O saldo desses créditos em 30 de junho de 2013 representa R$
91.588 e, quando deduzidos do endividamento total, totalizam R$ 244.684, representando uma relagéo Divida Liquida
(bancaria e tributaria) / EBITDA de 1,75 vezes.

Investimentos

Os investimentos em ativos fixos estao concentrados em Tijucas com a implantacao de uma linha completa de
porcelanato grandes formatos. Com equipamentos totalmente automatizados de tecnologia italiana de ultima
geragao, com alta produtividade e baixo consumo energético, que entrou em operacdo em julho de 2013. Além de
investimentos em aperfeicoamento do modelo logistico, tanto em armazenagem como em distribuicao

Investimentos
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Remuneracao dos Acionistas

O Conselho de Administracédo da Companhia aprovou em 12 de agosto de 2013 para pagamento no exercicio de 2013
o total de R$ 2,8 milhGes a titulo de dividendos antecipados e R$ 4,2 milndes a titulo de juros sobre capital proprio. Com
esta deliberacéo, o montante a ser pago sera de R$ 7 milhdes (R$ 6,3 milhdes, liquido de imposto de renda). O total
distribuido equivale a 22% do lucro liquido da Companhia no 1513 e representa um yield (dividendo por acdes dividido
pela cotacao final das agdes) de 0,84%.

Desempenho das Acoes PTBL3

As acbes ordinarias emitidas pela Portobello, negociadas na BM&FBovespa sob o cédigo PTBLS, encerraram o dltimo
pregdo de junho de 2013 cotadas a R$ 4,75, apresentando valorizagao de 126% nos Ultimos doze meses, enquanto o
Ibovespa registrou queda de 13%. Ao final do segundo trimestre de 2013, a Portobello apresentava um valor de
mercado equivalente a R$ 755 milhdes (R$ 334 milhdes em 30 de junho de 2012).

PTBL3 x Ibovespa
De (base 100) 30/06/2012 a 30/06/2013
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Perspectivas

b Embora a economia brasileira tenha mostrado baixo crescimento, a Companhia estima a manutengéo dos
niveis de crescimento das vendas no mercado interno, em fun¢ao dos langamentos de empreendimentos imobiliarios e
da demanda percebida no varejo;

° A Portobello espera a continuidade da maior demanda por materiais de construgéo e por materiais de
acabamento de maior valor agregado, segmento onde esta inserida, também influenciada pela aliquota zero de IPI para
produtos ceramicos, prorrogada até o final de 2013. Para tanto, iremos aumentar a oferta com mais produtos
adquiridos de terceiros e implantacao de nova linha para producao de grandes formatos, com aumento da capacidade
em 20% e investimentos na ordem de R$ 86 milhdes;

b A Companhia acredita e tem direcionado os seus esforcos para 0 mercado domestico, seja ampliando sua
gama de servicos e produtos dirigida ao mercado imobiliario e comercial das grandes construtoras, seja ampliando os
investimentos em marketing e produtos de maior valor agregado para atender as redes de varejo e principais “home
centers” brasileiros. Assim, esperamos manter o ritmo de crescimento apresentado nos Ultimos anos;

° A exportacdo tem se mostrado um mercado com potencial de crescimento. A crescente demanda por
produtos de maior valor agregado possibilita a Portobello atender este mercado potencializando sua lucratividade;

b No segmento das lojas especializadas, sua rede de franquias — Portobello Shop — tem programada a abertura
de novas lojas em diversos Estados: Rio de Janeiro, Bahia, Para, Paraiba, Acre, Amapa, Sao Paulo e Minas Gerais;

4 As vendas de produtos das novas cole¢des lancadas em 2013 na mais importante feira de nosso setor —
Revestir — foram até o momento superiores as expectativas iniciais, o que confirma que as politicas adotadas
continuarédo a incrementar a lucratividade das vendas;

° Continuidade nos ganhos de produtividade, com consequentes redugdes de custos de producao e ganho de
qualidade, os investimentos em logistica e nosso processo de meritocracia indicam a manutencao ou incremento da
lucratividade aos niveis obtidos em 2012;

° A Companhia tem sofrido pressdes inflacionarias nos custos dos insumos, principalmente energia e mao de
obra, que necessitardo ser neutralizados pela constante busca por ganhos de produtividade. O risco de aumento no
gas natural existe e pode afetar a competitividade da Portobello e da indUstria ceramica catarinense;

° A Portobello consideraimportantes as medidas em analise pelos 6rgaos governamentais objetivando revisar as
tarifas de importacéo dos porcelanatos técnicos de forma a regularizar a competitividade da indUstria nacional neste
segmento especifico de produtos;

° Este ano, o setor ceramico foi beneficiado pela desoneracao da folha de pagamento, o que ira melhorar a
competitividade do setor ceramico brasileiro;

4 A SECEX (Secretaria de Comeércio Exterior) abriu processo de investigacao antidumping de porcelanato
técnico, cujo escopo é verificar a existéncia de dumping nas importagcdes brasileiras de produtos da China. A
publicacao foi feita em julho de 2013, e foi motivada pela petigéo protocolada em outubro de 2012 pela Anfacer visando
resguarda a industria domeéstica dos danos decorrentes de tal pratica.
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Responsabilidade Social e Ambiental

Como um dos importantes valores de sua marca, a Sustentabilidade € para a Companhia um compromisso
permanente com o futuro nas areas ambiental, social e econdmica através da adogao de praticas que garantam a
perenidade do meio ambiente, da sociedade e do negdcio.

Na area ambiental, a empresa tem um Sistema de Gestao que permite o alinhamento da produgéo e administracao com
0s requisitos legais, a prevencéao da poluicéo e a melhoria continua. O Gas Natural utilizado em 100% da producao (cujo
volume consumido vem caindo devido a implantacao de projetos de racionalizagcéo), a reciclagem, reutilizacao ou
reforma de todos os residuos solidos e o circuito fechado de agua utilizada no processo produtivo séo exemplos dessa
pratica.

No primeiro semestre de 2013 ja foram investidos cerca de R$ 656 mil em agdes com o meio ambiente como execugao
de estudos de investigacao ambiental e 0 monitoramento de efluentes e de emissdes aéreas. Mantemos areas
equivalentes de preservacao permanente para as areas proprias de onde retiramos matéria-prima, sendo 291 hectares
com preservacao garantida. Reduzimos de 5 para 3 anos o tempo de retorno das areas exploradas para sua vocagao
natural através de um especial método de recuperacao.

No nosso portfdlio, constam diferentes madeiras em porcelanato que unem design € ecologia poupando cada vez mais
arvores. Nossos produtos tém, em média, 18% de conteudo reciclado, que garante 1 ponto para os projetos na
avaliagao Green Building. Aslinhas Planet e Habitat tém mais de 20% de conteudo reciclado, mostrando que é possivel
fazer mais com menos. A Portobello foi a primeira empresa brasileira a produzir porcelanato Extra Fino com 5,0mm de
espessura. Mais leve e facil de manusear, cortar e transportar. Extra Fino Portobello reduz o consumo de recursos
energéticos e naturais, além de ndo gerar residuos na aplicacao sobreposta.

Na area social ha que se destacar em 2013 a publicacao do Relatério de Sustentabilidade e a publicacéo da 22 edicao
do livro Arquitetura Brasileira, que promove a producao dos arquitetos brasileiros, o programa Atleta do Futuro que
atende mais de 300 criangas da comunidade, o programa de Estagio e Trainee que visa formar futuros profissionais e a
gestao da responsabilidade social, que compete a um Conselho composto por funcionarios. Em 2012, 240 criancas
participaram do Projeto Atletas do Futuro, 43 participaram do Coral Anjos Luz e em torno de R$ 200mil foram doados
para obras de interesse socialem 2011 e2012.

APortobello ainda desenvolve as seguintes iniciativas de responsabilidade socioambiental:

Logistica—embalagens reciclaveis e ergonémicas

Programa de vacinacéo, saude no trabalho e prevencao a acidentes
Programa de inclusao para pessoas com necessidades especiais
Patrocinios e doagdes a entidades filantropicas e culturais
Olimpiada interna para colaboradores

Campanha do agasalho e Natal Voluntario

Para implantar esta visdo no campo da sustentabilidade, a Portobello conta um Conselho de Sustentabilidade, que
assessora a Diretoria na fixagao das politicas e das estratégias da empresa nas areas ambiental, social e de governanga
corporativa. Analisa os diversos programas e projetos existentes na empresa, voltados para os publicos interno e
externo, avalia sua repercusséo e alcance nas trés dimensdes ambientais, sociais € de Governanca Corporativa e
sugere acdes que possam contribuir para a eficacia dos mesmos.

Auditoria Independente

A politica da Portobello em relacéo aos seus auditores independentes, no que diz respeito a prestacao de servicos nao
relacionados a auditoria externa das demonstragoes financeiras, se substancia nos principios que preservam a
independéncia profissional. Estes principios se baseiam na premissa de que o auditor nao deve periciar seu proprio
trabalho, exercer fungdes gerenciais ou, ainda, advogar por seu cliente. Durante 0 2T13, a Companhia ndo contratou os
auditores independentes para outros servicos nao relacionados a auditoria externa.
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Composicao da Administragao

Diretoria

Nome Cargo

Cesar Gomes Junior Diretor Presidente

Claudio Avila da Silva Diretor Vice-Presidente

John Shojiro Suzuki Diretor Financeiro/Relagbdes com Investidores
Mauro do Valle Pereira Diretor

Conselho de Administragao

Nome Cargo

Cesar Bastos Gomes Presidente

Cesar Gomes Junior Vice-Presidente (Diretor Presidente)
Claudio Avila da Silva Conselheiro (Diretor Vice-Presidente)
Plinio Villares Musetti Conselheiro (Independente)
Francisco Amaury Olsen Conselheiro (Independente)

Glauco José Corte Conselheiro (Independente)

Mario José Gonzaga Petrelli  Conselheiro (Independente)

Mauricio Levi Conselheiro (Independente)

Rami Naum Goldfajn Conselheiro (Independente)

Visite 0 Site de Relagbes com Investidores: www.portobello.com.br/ri
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Balango Patrimonial - Ativo

____________Rsmil______________J30-jun-13 31-dez-12

Circulante 393.201 328.230
Disponibilidades 73.347 58.870
Contas a Receber 166.513 142.678
Estoques 137.701 120.045
Impostos a Recuperar 2.568 2.064
Outras Contas a Receber 13.072 4.573
Nao Circulante 442.341 367.091
Realizavel a Longo Prazo 164.379 164.501
Depositos Judiciais 9.369 8.494
Impostos a Recuperar 5.483 1.682
Ativo Tributario 13.315 12.872
Créditos com Partes Relacionadas 91.588 100.398
Recebiveis da Eletrobras 40.464 36.819
Outros Ativos Nao Circulante 4,160 4,236
Investimentos 198 215
Imobilizado 259.320 187.056
Intangivel 18.444 15.319
Total do Ativo 835.542 695.321

Balango Patrimonial - Passivo

L R$mil_____________J30-jun-13_31-dez-12

Circulante 326.749 295.375
Empréstimos e Financiamentos 106.209 75.584
Fornecedores 131.805 121.113
Impostos e Contribuigdes Sociais 34.946 34.348
Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 23.554 18.459
Adiantamentos de Clientes 17.768 20.813
Dividendos a Pagar 260 8.810
Provisodes 5.883 7.164
Outros 6.324 9.084
Nao Circulante 355.839 272.819
Empréstimos e Financiamentos 178.428 90.931
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 16.058 16.309
Parcelamento de ObrigacGes Tributarias 102.859 110.446
Provisodes 55.774 52.215
Outros 2.720 2.918
Patrimonio Liquido 152.954 127.127
Capital Social 46.065 40.798
Reservas de Capital - 267
Reservas de Lucro 45.069 50.069
Outros Resultados Abrangentes 31.698 35.985
Lucros Acumulados 30.107 -

Participacdo dos Acionistas Nao Controladores 15 8

Total do Passivo 835.542 695.321
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Demonstracoes de Resultados

L Rsmil_____________J 2113 2712 Varo% _1S13 1512 Var.%

Receita Operacional Bruta 265.597 197.502 34 486.043 386.823 26
Dedugdes (ICMS, PIS e Cofins) (57.996)  (40.333) 44 (102.687) (79.661) 29
Receita Operacional Liquida 207.601 157.169 32 383.356 307.162 25
Custo dos Produtos Vendidos (135.141)  (101.300) 33 (250.852) (200.801) 25
Lucro Bruto 72.460 55.869 30 132.504 106.361 25
Margem Bruta 34,9% 35,5% -0,6 p.p. 34,6% 34,6% 0 p.p.

(Despesas) Receitas Operacionais (42.023) (33.778) 24 (76.876) (61.832) 24
Vendas (31.983) (25.250) 27 (58.104) (47.736) 22
Gerais e Administrativas (7.668) (6.079) 26 (13.919) (11.563) 20
Outras (Despesas) Receitas (2.372) (2.449) -3 (4.853) (2.533) 92
Resultado Operacional Antes das Desp. Fin. (EBIT) 30.437 22.091 38 55.628 44.529 25
Margem Operacional 14,7% 14,1% 0,6 p.p. 14,5% 14,5% 0 p.p.

(Despesas) Receitas Financeiras (6.900) (4.949) 39 (12.117) (10.190) 19
Receitas Financeiras 37 (216) - 5.446 5.338 2
Despesas Financeiras (6.937) (4.733) 47 (17.563) (15.528) 13
Lucro (Prejuizo) antes dos Tributos e Participacées 23.537 17.142 37 43.511 34.339 27
Imposto de Renda e Contribuig&o Social (7.274) (4.866) 49 (14.160) (10.905) 30
Lucro (Prejuizo) Liquido de Operagbes Descontinuadas (4) 362 - (27) 362 -
Lucro Liquido 16.259 12.638 29 29.324 23.796 23
Margem Liquida 7,8% 80% -0,2 p.p. 7,6% 7,7% -0,1 p.p.

EBITDA 34.102 26.222 30 62.825 52.695 19
Margem EBITDA 16,4% 16,7% -0,3 p.p. 16,4% 17,2% -0,8p.p.

Fluxo de Caixa

. Rsmil______________J 1513 _1S12 Var.%

Caixa Liquido das Atividades Operacionais (6.117) 30.372 -120
Caixa Gerado nas Operagoes 9.444 42.314 -78
Outros (15.561) (11.942) 30
Juros Pagos (4.910) (3.551) 38
Imposto de Renda e Contribuicao Social Pagos (10.651) (8.391) 27
Caixa Liquido das Atividades de Investimento (82.378) (15.298) 438
Aquisicao do Ativo Imobilizado (79.173) (9.089) 771
Aquisicdo do Ativo Intangivel (3.415) (6.209) -45
Recebimento na Venda de Ativo Permanente 210 - -
Caixa Liquido das Atividades de Financiamento 102.972 (1.900) -
Captacdo de Empréstimos e Financiamentos 171.677 47.658 260
Pagamento de empréstimos e financiamentos (60.155) (49.558) 21
Pagamento de empréstimos e financiamentos (8.550) - -
Variacdao Cambial s/ Caixa e Equivalentes - 37 -100
Aumento/(Reducgao) Caixa e Equivalentes de Caixa 14.477 13.211 -
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes de Caixa 58.870 10.065 485
Saldo Final de Caixa e Equivalentes de Caixa 73.347 23.276 215
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