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                                                      EXTRATO DA DO ATA CA 04/07

              No dia 25/05/2007, às 09:00 hs, na sede da Companhia, reuniram-se os integrantes do Conselho de Administração da Companhia, sob a presidência do conselheiro César Bastos Gomes, o qual convidou a mim, Edson Luiz Mees Stringari, para secretariá-los. Justificada a ausência dos conselheiros, Glauco José Côrte e Maílson da Nóbrega, e registrada as presenças dos Srs. Haroldo Pabst, Maro Hadlich e Christian Klotz, membros do Conselho Fiscal da Empresa, e dos Diretores estatutários Claudio Avila da Silva, Nilton Torres de Bastos Filho e Mario Augusto de Freitas Baptista. Na apreciação do único item da Ordem do Dia, o Presidente do Conselho deu a palavra para o Diretor Mario Augusto de Freitas Baptista para apresentar a proposta de aumento de capital da Companhia em R$ 12.240.000,00 encaminhada pela Diretoria Executiva. O Diretor realizou ampla exposição sobre a matéria, destacando a necessidade de capitalização da Companhia e os critérios para fixação do preço de emissão de ações, concluindo que o critério mais adequado é aquele baseado nas perspectivas de rentabilidade, consoante  “Estudo Técnico Sobre o Aumento de Capital da Empresa Portobello S/A” e o “Relatório de Avaliação Econômico-Financeira” atualizado pela Ernst & Young em maio de 2007, informando que o preço de emissão de ações preferenciais baseado nestes estudos é de R$1,36 (hum real e trinta e seis centavos) por ação. Ato contínuo, a proposta foi posta em votação e aprovada na íntegra pela unanimidade dos Conselheiros presentes, para (i) ratificar os resultados da avaliação econômica da Companhia realizada pela Ernst & Young; (ii) adotar o mesmo critério de valor econômico, já adotado em novembro de 2006, como predominante para determinação do preço de emissão de ações da Companhia, secundado em Parecer da Lopes Filho e Associados, Consultores de Investimento e Associados, uma vez que não houve evolução significativa na liquidez das ações da Companhia na bolsa de valores desde então; (iii) realizar aumento do capital social em R$ 12.240.000,00 mediante subscrição privada, através da emissão de 9.000.000 novas ações preferenciais nominativas escriturais, sem valor nominal, com direito a dividendos integrais relativos ao resultado do corrente exercício, ao preço de emissão de R$ 1,36 (hum real e trinta e seis centavos) por ação, calculado com base em valor econômico de R$ 204.116 mil para a Companhia antes da capitalização e desprezando-se as frações de centavos no preço calculado.  O aumento do capital social deverá ser integralizado à vista, em moeda corrente e/ou em créditos que o acionista tenha na Companhia, sendo que cada ação atual terá direito à subscrição de uma nova ação preferencial para cada 16,667658 ações preferenciais e/ou ordinárias possuídas; o prazo de preferência para subscrição será de 30 dias, contados da data da publicação do aviso correspondente pela sociedade, considerada a titularidade das ações no dia da deliberação pelo Conselho de Administração; em havendo sobras as mesmas serão rateadas entre os acionistas que se habilitarem durante o período de preferência, cuja subscrição dar-se-á no segundo dia útil imediatamente subseqüente ao da data de encerramento da subscrição; persistindo sobras as mesmas serão rateadas entre os acionistas que se habilitarem durante o primeiro período de rateio de sobras, cuja subscrição dar-se-á no segundo dia útil imediatamente subseqüente ao final do prazo de subscrição do primeiro rateio de sobras; ainda persistindo sobras as mesmas serão vendidas em Bolsa de Valores; (iv) autorizar que a presente ata seja publicada na forma de sumário; (v) autorizar à Diretoria Executiva que tome as medidas necessárias à implementação desta Resolução.

Nada mais havendo a tratar, foi pelo Sr. Presidente suspensa a reunião pelo tempo necessário à lavratura desta ata, o que foi feito, a qual, após lida e achada conforme, foi aprovada e assinada por todos os presentes, encerrando-se a reunião. Tijucas, 25 de maio de 2.007. Assinado: César Bastos Gomes, César Gomes Júnior, Arthur Zwolfer de Farias, Fernando Marcondes de Mattos, Plínio Villares Musseti, Francisco Amaury Olsen, Rami Naum Goldfajn (CA); Christian Klotz, Haroldo Pabst, Maro Hadlich (CF). Extrato de ata transcrita em livro próprio.

Edson Luiz Mees Stringari
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